Mercantil Y

PROSPECTO

PORTAFOLIO MERCANTIL RENTA FIJA,
FONDO MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL ABIERTO, C.A.

OFERTA PUBLICA DE UNIDADES DE INVERSION COMUNES, NO MINATIVAS E
INTRANSFERIBLES, QUE OTORGAN LOS MISMOS DERECHOS Y CONFIEREN A SUS
TITULARES PARTICIPACION PROPORCIONAL EN EL PATRIMON |0 DEL PORTAFOLIO
MERCANTIL RENTA FIJA, FONDO MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL ABIERTO, C.A,,
CON UN VALOR NOMINAL DE DIEZ BOLIVARES (Bs. 10,00) CADA UNA, OFRECIDAS AL
VALOR DE UNIDAD DE INVERSION (V.U.l.) QUE SE CALCUL A DIARIAMENTE, DESTINADAS
A AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL DEL FONDO MUTUAL.

Las unidades de inversion de PORTAFOLIO MERCANTIENRTA FIJA, FONDO MUTUAL DE
INVERSION DE CAPITAL ABIERTO, C.A. (ePortafolio Mercantil Renta Fija o el Fondo)son
comunes, nominativas e intransferibles, otorgannhigmos derechos y confieren a sus titulares
participacion proporcional en su patrimonio.

El inversionista que desee suscribir acciones dadlgis de inversion del Portafolio Mercantil Renta
Fija debera llenar el formulario “Solicitud de Sugcion de Acciones” y consignar los recaudos
solicitados. Los inversionistas tienen el dereckosdlicitar la recompra parcial o total de sus
unidades de inversion, en cuyo caso el precio cempra sera el correspondiente al cierre del dia
bursatil siguiente a la presentacion de la solicitin caso de que el inversionista no remita la
solicitud de recompra con todos los recaudos eadgidl precio de recompra sera el correspondiente
al dia bursétil siguiente, a que se hayan entrelgsd@caudos exigidos en su totalidad.

El objetivo de inversion de este fondo mutual cstesen ofrecer a sus inversionistas la posibilidad
de obtener niveles de rentabilidad competitivos @ostrumentos bancarios tradicionales en
bolivares, ante un horizonte mediano y largo plazdravés de la inversion diversificada de
instrumentos de renta fija tales como bonos, papedenerciales y titulos de participacion, entre
otros, emitidos en bolivares por entes gubernanesnyacorporativos de la Republica Bolivariana
de Venezuela. La rentabilidad se obtiene a pagtiachpreciacion de capital y del pago de cupones
de estos instrumentos.

‘LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE HAN
CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE MERCADO DEALORES, DE LA LEY
DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA Y DE LAS NORMASQUE RIGEN LA
MATERIA, EN LO QUE RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORACION PARA LA
OFERTA PUBLICA DE LAS UNIDADES DE INVERSION DESCRAS EN ESTE
PROSPECTO. SIN EMBARGO, NO CERTIFICA LA CALIDAD DHEA INVERSION, NI
GARANTIZA RENDIMIENTOS FUTUROS.”

La Superintendencia Nacional de Valores autorizé [@ferta Publica de Unidades de Inversién segin
Resolucién N° 148-2004 de fecha 10 de Noviembre2{#4.
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PARTE A. INFORMACION GENERAL

A.3.1.

A.l. INTRODUCCION ¢{QUE ES UN FONDO MUTUAL?

Los fondos mutuales son vehiculos de inversion peemiten la participacion de pequefios y
medianos inversionistas en los mercados de valorediante la propiedad compartida de carteras de
inversion diversificadas y administradas por esglistas en inversiones.

En un fondo mutual administrado el patrimonio eertgulo por un grupo de personas (naturales o
juridicas) para ser invertido en una cartera ddost diversificada, administrado por un tercero
(sociedad administradora), que realiza las tramnsiaes por cuenta y riesgo de los participantes o
inversionistas del fondo. Los inversionistas recibes beneficios a través de las revalorizaciores d
sus aportes.

La Ley de Entidades de Inversién Colectiva defilesafondos mutuales de inversién como aquellas
"...entidades de inversidn colectiva, que tengaropgeto la inversion en titulos valores, con doed
principio de distribucion de riesgos, sin que dghaversiones representen una participacion
mayoritaria fn el capital social de la sociedadaetual se invierte, ni permitan su control ecorgmi

o financiero".

A.2. DESCRIPCION DE LA INVERSION EN FONDOS MUTUALES DE
INVERSION DE CAPITAL ABIERTO

En particular, los fondos mutuales de inversiéncdeital abierto son aquellos cuyo capital es
susceptible de aumento por aportes de los invessasn de nuevos inversionistas y de disminucion
por retiro parcial o total de los aportes, sin s&t@d de convocar a una asamblea de inversionistas.

Las acciones o unidades de inversion de los fomdgiwiales de inversién de capital abierto son
intransferibles. Sin embargo, constituyen inversgliquidas, pues sus inversionistas pueden swlicit
al fondo mutual, en el momento que lo considererveniente, el rescate de sus acciones o unidades
de inversion, teniendo el fondo mutual la obligacie recomprarlas y pagarlas al valor de unidad de
inversion (V.U.1.), dentro de un plazo no mayorgilence (15) dias contados a partir de la fecha de
recibo de todos los recaudos exigidos.

A.3. ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN EL FUNCIONAMIENTO DE L OS
FONDOS MUTUTALES

El Fondo Mutual

Es la entidad de inversion colectiva que constielyeshiculo de inversion propiamente dicho. Este e
el ente juridico que recibe los aportes de losrasigaistas, emitiendo a cambio unidades de inversié

Larticulo 29, Ley de Entidades de Inversion Colexti22 de Agosto de 1996.
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y que efectla, las inversiones que convengan, derde a la politica y objetivos de inversién del
fondo.

La Sociedad Administradora

Es aquella sociedad que tiene a su cargo, de acwaetds términos y condiciones del respectivo
contrato de administracion, la representacion y iadinacion general del patrimonio del fondo
mutual, en nombre y por cuenta del mismo, asi cdeda supervision de todas las actividades
operativas.

El contrato de administracion debe ser previamept®bado por la Superintendencia Nacional de
Valores y la Sociedad Administradora debe estarritascomo tal en el Registro de Sociedades
Administradoras de Entidades de Inversién Coledjiva lleva el Registro Nacional de Valores.

El Banco Depositario y Custodio

Es aquella institucién que tiene a su cargo, derdcua los términos y condiciones del respectivo
Contrato de Custodia, el servicio de deposito ytarlia de los titulos valores y del efectivo que
constituyen la cartera de inversiones del Fond¢a Esstitucion debe, ademas, recibir los activos
liquidos del Fondo y depositarlos en cuenta caien en depdsitos a la vista y emplear dichos
recursos para honrar los pagos que el Fondo delea. ha

El Agente de Traspaso

Es aquella institucion que lleva el registro adhzalo de los inversionistas del Fondo y realizasod
los tramites operativos y administrativos de spsidn y rescate de sus acciones o unidades de
inversion.

La Sociedad Distribuidora

Es aquella instituciéon que se encarga de la vémdaldico de las acciones o unidades de invers#n d
Fondo, para lo cual puede actuar directamente watana terceros como Agentes Distribuidores.

La sociedad distribuidora tiene entre sus funciodiegir las actividades de mercadeo del Fondo
Mutual, incluyendo el disefio de material de promogilas campafias de publicidad y se
responsabiliza por la cobranza de las suscripcignesl envio de los fondos a la sociedad
administradora.

En la figura 1 puede observarse el diagrama extplacdel funcionamiento del Fondo Mutual.
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DIAGRAMA EXPLICATIVO DE FUNCIONAMIENTO DE LOS FONDO S MUTUALES

Compra y vende instrumentos en el
mercado de capitales por cuenta del
Fondo Mutual

SOCIEDAD
DMINISTRADORA

Administra la cartera de inversiones gel
Fondo Mutual

& >

Tramita rescates de acciones

MERCADO DE VALORES

Contrato de Administracioi

PUBLICO INVERSIONISTA

AGENTE DE
o TRASPASO
Mantiene registro de los
SOC. DISTRIBUIDORA BANCO CUSTODIO accionistas del Fondo Mutual

Vende al publico las acciones Custodia el efectivo y los
del Fondo Mutual titulos valores del Fondo
Mutual

PARTE B. INFORMACION ESPECIFICA SOBRE PORTAFOLIO MERCANTIL
RENTA FIJA, FONDO MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL AB IERTO

B.1. ¢(QUE ES EL PORTAFOLIO MERCANTIL RENTA FIJA, FONDO
MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL ABIERTO, C.A?

El Portafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.A.es una
alternativa de inversion, disefiada para ofrecguiblico venezolano la oportunidad de participar de
los beneficios del mercado de valores.

Gracias a las enormes ventajas que ofrecen, latofomutuales son una excelente alternativa de
inversién que se ha desarrollado exitosamente erhosupaises, durante las Ultimas décadas. En
Venezuela, desde el afio 1.996Pettafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversién de
Capital Abierto, C.A ha sido precursor en el desarrollo de nuevas fodeanvertir.

Portafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversién de Capital Abierto, C.Aofrece la
posibilidad de invertir en una cartera diversifizatk titulos de renta fija y tiene las caractedstide
una inversion de capital abierto de acuerdo a $write en el articulo 12° de la Ley de Entidades de
Inversion Colectiva.
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B.1.1. Denominacién Social y Domicilio

El Documento Constitutivo - Estatutos SocialesRiattafolio Mercantil Renta Fija, Fondo Mutual de

Inversion de Capital Abierto, C.A., fue aprobadoAsamblea de Inversionistas el 15 de mayo de
1996 e inscrito en el Registro Mercantil Primerolal€ircunscripcion Judicial del Distrito Federal y

Estado Miranda, el 31 de mayo de 1996, bajo el &°Tdmo 140-A-Pro, cuyos actuales Estatutos
Sociales refundidos en un solo texto constan dentsiinscrito en el citado Registro Mercantil en

fecha 29 de Junio de 2012, bajo el N° 25, Tomo AZ¥o. La Superintendencia Nacional de Valores
aprobd la inscripcién definitiva en el Registro iaal de Valores de las Unidades de Inversion del
Fondo Mutual, mediante Resolucion N° 140-96 dededhde junio de 1996.

La Superintendencia Nacional de Valores autoriz®farta Publica de las Unidades de Inversiéon
segun Resolucion N° 148-2004 de fecha 10 de Noviemé 2004, publicada en Gaceta Oficial N°
38.075 del 29 de noviembre de 2004.

Direccién: Avenida Andrés Bello con Avenida El Ladgedificio Mercantil, Piso 26, Of. Piso 26.
Urbanizacion San Bernardino. Zona Postal 1010.d2ara/enezuela.

B.2. DESCRIPCION

Portafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.Aes un Fondo
de Inversion creado para inversionistas consereacdague persiguen un nivel bajo de fluctuacién de
la inversion, y buscan rendimientos superiores @ddocaciones bancarias en Venezuela.

Es un instrumento ideado para ofrecer a los inweisias un retorno, producto del rendimiento
resultante de la variedad y calidad de titulosesi¢ar fija presentes en la cartera, tales comméitoie
deuda de publica, del Banco Central de Venezudm@misores corporativos venezolanos.

B.3. OBJETIVO DE INVERSION

El objetivo de inversion de este fondo mutual cstiesen ofrecer a sus inversionistas la posibilaad
obtener rentabilidades competitivas con respectlmsainstrumentos bancarios tradicionales en
bolivares, ante un horizonte de mediano y largaqla través de la inversion en una mezcla
diversificada de instrumentos de renta fija comndsy papeles comerciales y titulos de participacion
entre otros, emitidos en bolivares por entes galmeentales y corporativos de Venezuela. La
rentabilidad se obtiene a partir de la apreciadi@n capital y del pago de cupones de estos
instrumentos.

B.4. DISENO DE LA CARTERA, ESTRATEGIA PRINCIPAL DE INVER SION Y
CRITERIOS PARA LA SELECCION DE INVERSIONES

Disefio de la cartera

El disefio de la cartera de inversion de Portafdi@cantil Renta Fijadcondo Mutual de Inversion de
Capital Abierto, C.A, esté basado en la adquisidéTitulos Valores de Renta Fija denominados en
Bolivares, entre los que se encuentran: Bonos deld®ublica Nacional (DPN) emitidos por la
Republica Bolivariana de Venezuela, tales como:oviels; Titulos de Interés Fijo (TIF); Titulos de
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Interés y Capital Cubierto (TICCs); Letras del Treso otros. Adicionalmente, Titulos de Renta Fija

Corporativos: bonos y papeles comerciales de esssmivados adquiridos mediante oferta publica
debidamente autorizada por la Superintendencia odatide Valores. Igualmente, se podran

incorporar Certificados de Depésito en Institucerm@ancarias que estén registradas y funcionen
conforme a las regulaciones vigentes.

Estrategia

La estrategia principal de inversién de este fomadibual consiste en el establecimiento de un olgetiv
de rentabilidad que depende del nivel de tasas eieatdo. Este nivel de rentabilidad debe ser
coherente con el nivel realizable por los invensi@s en colocaciones bancarias o instrumentos del
mercado de capitales de corto plazo. El maneje@che la cartera de inversiones consiste en tomar
decisiones de inversiéon que conlleven a mejoraertabilidad de manera de aprovechar tendencias y
desequilibrios temporales del mercado. El manefw@comprende la inclusiéon de instrumentos de
diferentes emisores, caracteristicas y plazos, drema de tomar ventaja de las expectativas de
movimientos de tasas. Las principales variablesmat en cuenta para establecer los parametros del
manejo activo son las siguientes:

1. Andlisis de variables econémicas;

2. Analisis cuantitativo de valoracion a nivel de fostentos y a nivel de valores relativos entre
instrumentos, plazos y emisores;

3. Andlisis de condiciones de mercado;

4. Andlisis del aporte marginal al riesgo total deitpfwlio de cada una de las posiciones.

B.5. DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES
Los fondos mutuales deberan diversificar sus invres de forma que:

1. No posean acciones o unidades de inversion que éstadidad representen mas del diez por
ciento (10%) del capital social de la sociedadnderision;

2. No posean mas del quince por ciento (15%) de lesumentos de deuda en circulacion
emitidos o avalados por una sociedad;

3. No mantengan invertidos mas del veinte por ciep@84) de su patrimonio en valores emitidos
0 garantizados por una sociedad;

4. No posean unidades de inversion emitidas por éoruos mutuales de inversion;

5. No posean titulos valores emitidos por el gruporesygrial o financiero del cual forme parte la
sociedad administradora del fondo.

Segun el articulo 32 de la Ley de Entidades dersiine Colectiva, se exceptian de estas limitaciones
a los titulos valores e instrumentos emitidos olaas por la Republica y titulos valores e
instrumentos emitidos de conformidad con la LeyRiico Central de Venezuela.



Mercantil Y

PROSPECTO

B.6. ANALISIS DEL MERCADO EN EL CUAL SE DESARROLLA EL FO NDO
MUTUAL

El mercado de instrumentos de renta fija en la Bigal Bolivariana de Venezuela ha mostrado
histéricamente grandes fluctuaciones en el codagtebido a fuertes desequilibrios en el mercado
monetario y a cambios drasticos en la percepcidlogl@versionistas con respecto a tasas esperadas
de interés y de inflacion. Sin embargo, uno derlsyos comunes de este mercado ha sido la
preeminencia de las emisiones del sector publico.

La premisa que conlleva a invertir en este merazglda existencia de condiciones favorables por
periodos suficientemente largos y los esfuerzogdabilizacion demostrados durante los dltimos
afios. Si el mercado logra estabilizarse, podrigrerasse niveles de tasas mas predecibles y
posibilidades de inversion méas variadas en plazda ez mas largos.

Los principales factores que afectan este mercadoa) la politica monetaria que depende del nivel
de actividad de la economia y de las expectatieaeguntes inflacionarios; b) la politica fiscakqu
depende del nivel de superavit o déficit presuuiestc) desequilibrios de oferta que dependerade |
emisiones de bonos sustitutivos de buen riesgaticied la ejecucién de programas de recompra.

B.7. ANALISIS DE RIESGOS Y BENEFICIOS POSIBLES

La inversion en un fondo mutual de estas caratit$sconlleva la toma de un riesgo bajo debido a
que en el largo plazo, las fluctuaciones presestpdael mercado suelen ser reducidas lo que permit
aprovechar tendencias crecientes en el mercadomésjela posibilidad de invertir en distintos
emisores y plazos, permiten reducir de manera ilecel riesgo del portafolio.

Los beneficios de invertir en este fondo se cooedpn con la posibilidad de acceder con una porcion
relativamente pequefia de patrimonio de una cdsteradiversificada en diferentes emisores y plazos,
donde la rentabilidad esperada es alta cuandocggripara con el riesgo real de impago.

Los principales riesgos de una inversion de ediaralaza provienen de los movimientos en el nivel
de precios, siendo algunas de sus causas: a) @omelcpoliticas y econdémicas, a saber: politicas
fiscales, politicas monetarias, politicas cambsaraisis politicas, entre otros; b) Condicionedade
distintos mercados, a saber: desequilibrios deaofedemanda, entre otros.

B.8. POLITICA DE DIVIDENDOS

El Fondo Mutual distribuye la totalidad de los rieniéntos netos a los inversionistas capitalizanslolo
y reflejandolos en el valor de las acciones o uwedade inversién. En circunstancias especiales, la
Junta Directiva del Fondo puede decretar dividersdse las utilidades realizadas, en cuyo caso los
inversionistas pueden reinvertir los dividendoshidos sin pago de comision de suscripcion.
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B.9. CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE UNIDADES DE
INVERSION

De acuerdo a los Estatutos Sociales, todas lasraexb unidades de inversion del Fondo Mutual son
comunes, nominativas e intransferibles. Las acsian@nidades de inversion tienen caracteristicas
iguales y otorgan los mismos derechos y confierdosatitulares participacion proporcional en el
patrimonio. Las acciones o unidades de inversiomstitoyen inversiones liquidas y podran ser
redimidas total o parcialmente sin restriccion tefp transcurridos los primeros treinta (30) dias
continuos siguientes a la fecha de adquisiciéon. Waslades de Inversién no podran ser redimidas
dentro de los treinta (30) dias continuos sigueatéa fecha de adquisicion, salvo que sean Ungdade
de Inversion suscritas con base en el Plan Creeecavitil, caso en el cual podran ser redimidas en
cualquier momento. Salvo por el periodo restriogié treinta (30) dias continuos mencionado, El
Fondo Mutual tiene la obligacion de recomprar lasdddes de Inversion cuando el inversionista lo
solicite y de pagarlas al Valor de Unidad de InigergV.U.l.), dentro de un plazo no mayor de quince
(15) dias continuos contados a partir de la fetdhaecibo de todos los recaudos exigidos. En este
sentido, el precio de recompra sera el V.U.l. gpoadiente al cierre del primer dia habil bursatil
siguiente a la presentacién de la solicitud deteecd&n caso de que el inversionista no remita su
solicitud de recompra con todos los recaudos eaggidl precio de recompra sera el correspondiente
al dia bursétil siguiente a aquel en que haya gati® los recaudos exigidos en su totalidad.

Plazo

El nivel de riesgo de este portafolio permite laeirsion por horizontes de corto plazo aunque la

existencia de fluctuaciones, si bien leves, sugigee seria mas adecuado mantener la inversion en
plazos més largos para garantizar que la volatildia corto plazo no afecte de manera relevante el
resultado de las inversiones.

Precio

El precio al cual seran ofrecidas las accionesidagies de inversion del Portafolio Mercantil Renta
Fija sera igual al Valor de la Unidad de Invers{$nU.l.) del dia habil bancario anterior al dia que
son ofrecidas.

Valor de la Unidad de Inversion (V.U.I)

El Valor de la Unidad de Inversién (V.U.l) es ekgio que tiene cada una de las acciones o unidades
de inversién en circulacién del “Portafolio MerdaRenta Fija Fondo Mutual de Inversion de Capital
Abierto, C.A". Esta cifra es la que determina e¢qo de suscripcion y rescate de las acciones o
unidades de inversion del Fondo Mutual. Tambiévesrara conocer el rendimiento que ha obtenido
el cliente con su inversion. El Valor de la UnidimlInversion se calcula un dia después de la fecha
la que corresponde.

Los elementos que constituyen el Valor de las Utedade Inversion (V.U.l) cambian a diario. Por
una parte, los titulos valores que componen l@ade inversion del Fondo Mutual varian su precio
todos los dias, de acuerdo al comportamiento déeléa y demanda de los mismos en el mercado de
valores. Por otro lado, la cantidad de accionesnidadles de inversion también cambia, como
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consecuencia de las nuevas suscripciones y resmieisados por los clientes. Por eso, el V.U.l se
calcula a diario.

Determinacion del Valor de Unidad de Inversién

El Valor de Unidad de Inversion (V.U.l.) corresp@mde a cada una de las acciones o unidades de
inversion en circulacion del Fondo Mutual se calcrdstando al valor de las inversiones y demas
activos del Fondo Mutual, el pasivo; la cifra abtemida se divide entre el nUmero de acciones o
unidades de inversién suscritas para ese dia.cEstees la que determina el precio de suscripgion
rescate de las acciones o unidades de inversidrodelo Mutual.

V.U.l. = (Activo — Pasivo) / Total de Unidades dieversion
Comisiones de Venta

Actualmente Portafolio Mercantil Renta Fija, Foridatual de Inversién de Capital Abierto, C.A, no
cobra comision de compra, pero podria establecselgién lo permitido en la normativa vigente.

De acuerdo al Articulo 31 de las Normas RelativdasaEntidades de Inversion Colectiva y sus
Sociedades Administradoras, los aportes de logsiorgstas para la suscripcion de las unidades de
inversion de los fondos mutuales de capital abigomra incluir una comision de compra, la cual no
excedera del ocho (8%) del monto total de la misma.

B.10. INFORMACION PERIODICA A LOS INVERSIONISTAS

Portafolio Mercantil Renta Fija, Fondo Mutual dedrsion de Capital Abierto, C.A., a través de su
agente de distribucion: Mercantil Sociedad Admiaidbra de Entidades de Inversién Colectiva, C.A.
enviara trimestralmente y a cada inversionista,Estado de Cuenta, para ello se podran utilizar
medios electrénicos y/o fisicos.

El Estado de Cuenta incluye: descripcion de la amigion de la cartera de inversiones del Portafolio
saldo del cliente; movimientos durante el perioglidades de inversién disponibles y Valor de la
Unidad de Inversion (V.U.l) al cierre del trimest@respondiente.

B.11. TRATAMIENTO FISCAL

Las personas naturales estan exentas del pagdSdelR. por los enriquecimientos que obtengan, a
titulo personal, por inversiones en fondos mutudisel caso de las personas juridicas, estas deben
reflejar el rendimiento producto de las inversioeasel fondo mutual en la cuenta de ingresos de sus
estados financieros y aplicar la alicuota corredjzote.

B.12. GASTOS DE ADMINISTRACION

En la tabla siguiente se encuentran los montosm@sde gastos de administracion que pueden ser
cargados al Fondo:
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GASTOS MAXIMOS DE ADMINISTRACION
(porcentaje anual sobre el valor promedio del activ neto)

i6 i ini 4,50%

Remuneracion de la Sociedad Administradora y ahtgde Traspaso °
0,

Servicio de Depdsito y Custodia 0,50%
0

Total de Gastos de Administracion 5,00%

B.13. SUSCRIPCION
Suscripcion Inicial

El inversionista que desee suscribir acciones dadgs de inversion del Portafolio Mercantil Renta
Fija, Fondo Mutual de Inversion de Capital Abiei@®A., por primera vez, debe dirigirse a Mercantil
Sociedad Administradora de Entidades de Inversidied@iva, C.A., o0 a los Agentes de Distribucion
que ésta designe. El inversionista debera llenforelulario "Solicitud de Suscripcion”. Las plaad

de solicitud de suscripcion y los demas recauddeitados deben ser presentados ante un
representante autorizado de Mercantil Sociedad Adiradora de Entidades de Inversion Colectiva,
C.A.

Mercantil Sociedad Administradora de Entidadesmderision Colectiva, C.A., aceptara la solicitud,
siempre y cuando esté acompafiada de los recauidadosyx completos, validos y vigentes dentro de
un plazo de tres (3) dias habiles bursétiles sigesea la fecha de su recepcién. Vencido este lapso
sin que exista un pronunciamiento expreso, se deténaceptada la solicitud y se procedera a
asentar la suscripcion en el libro de inversiosistd momento de la suscripcién de las acciones o
unidades de inversién, el nuevo inversionista dedggar el valor de suscripcion de las mismas, mas
la comision de venta, que fije la Sociedad Admiatbra en caso de que hubiera, y que en ningln
caso puede exceder del ocho por ciento (8%) delr g suscripcion de las referidas acciones o
unidades de inversion.

La suscripcion de las acciones o unidades de iidvedel Fondo Mutual implica la aceptacion de sus
condiciones de conformidad con lo establecido em@tumento Constitutivo y en el presente
Prospecto.

El inversionista que asi lo solicite, podra recibs acciones o unidades de inversién del Fondo
Mutual representadas por certificados nominativomteansferibles. También se pueden emitir
certificados por fracciones de acciones o unidaaeimversion en aquellos casos en que el monto de
la inversion no corresponda a un mdltiplo del Vader Unidad de Inversion (V.U.l.) del Fondo
Mutual.

El nimero de acciones o unidades de inversionisugmr los inversionistas se calcula dividiendo el
monto correspondiente a la suscripcion entre etipree suscripcion por accion. El precio de
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suscripcién de las acciones o unidades de invessdija de acuerdo al procedimiento establecido en
el punto B.9.3 del presente Prospecto.

B.13.2. Suscripciones subsiguientes

El inversionista que desee suscribir mas acciongsidades de inversion dBbrtafolio Mercantil
Renta Fija, Fondo Mutual de Inversion de Capital Aberto, C.A., podra (i) dirigirse a Mercantil
Sociedad Administradora de Entidades de Inversidied@iva, C.A., 0 a los Agentes de Distribucion
que ésta designe, para llenar el formulario "Swolitide Suscripcion” y consignar los recaudos
correspondientes, o; (ii) suscribirlas mediantbedes electrénicas a través del Portal Web quesa es
efectos esté a disposicion del cliente.

B.13.3 Plan Especial de Suscripcién: Plan Crecéfercantil

El Plan Crecer Mercantil es un producto que codstain poder que el cliente otorga a Mercantil

Sociedad Administradora de Entidades de Inversidled@iva, C.A. para que esta en su nombre haga
aportes programados al Portafolio Mercantil Renj@ dtravés de débitos periddicos de alguna de las
cuentas de Mercantil C.A, Banco Universal que padeinversionista. El Plan Crecer Mercantil es

para clientes con un objetivo de inversion de nregialargo plazo, que les permite acumular capital

progresivamente mientras la inversion mensual zaddi obtiene rendimientos. El Plan Crecer

Mercantil estara en vigencia hasta que sea firdgdizeor el Cliente.

El Plan Crecer Mercantil se rige por las normasrgcedimientos correspondientes de este fondo
mutual, presentadas en este prospecto:

1. Actualmente este plan no cobra comisiones sobreapmstes realizados, pero podria definir
comisiones sobre los aportes y por los rescataavaesion, de acuerdo a lo permitido en las
regulaciones vigentes, las cuales, de haber, seméblicadas en la Pagina Web
www.mercantiimerinvest.com. En ningdn caso se adloracomisiones por falta de
disponibilidad de fondos en la cuenta del cliemdas fechas de aporte programadas.

2. En caso de que en la fecha de un aporte programadwmya fondos suficientes en la cuenta
bancaria del Cliente para cubrir el aporte y lasismnes a que haya lugar, el aporte no sera
realizado y el plan continuard en vigencia, realise el préximo aporte en la siguiente fecha
programada, siempre y cuando el cliente tenga fordficientes en la cuenta.

Para realizar una suscripcion a Plan Crecer Mdtcantnversionista debera llenar el formulario
"Solicitud de Afiliacion”. Las planillas y los deim recaudos solicitados deben ser presentados ante
un representante autorizado de Mercantil Sociedddhifistradora de Entidades de Inversion
Colectiva, C.A. y consignar los recaudos corresponds, o; (ii) suscribirlas mediante 6rdenes
electronicas a través del Portal Web que a escotosfesté a disposicion del cliente.

B.14. RESCATE

Se garantiza a los inversionistas el derecho aata&ssus acciones o unidades de inversion. El
inversionista puede solicitar el rescate total eciph de sus acciones o unidades de inversion en
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cualquier momento después de la fecha en se haym le¢ectiva la asignacion de dichas acciones o
unidades de inversion y luego de treinta (30) déeinuos de haber efectuado su inversion.

Para realizar un rescate el inversionista debendail el formulario "Solicitud de Rescate”. Las
planillas de solicitud de rescate y los deméas mesusolicitados deben ser presentados ante un
representante autorizado de Mercantil Sociedad Adinidora de Entidades de Inversion Colectiva,
C.A. y consignar los recaudos correspondientes(i;mediante érdenes electronicas a través del
Portal Web que a esos efectos esté a disposicidtigige.

El precio de rescate es el equivalente al ValotJd@ad de Inversién (V.U.l.) correspondiente al
cierre del dia burséatil siguiente a la introducaitenla solicitud de rescate o, si faltase algiaudo,
el dia siguiente a aquél en que se hubieren rectbibs los recaudos.

El Fondo realizara el pago en la forma indicadagddnversionista en la Solicitud de Rescate, aentr
del plazo establecido en las normas que regulattigsidad del Fondo Mutual, que en ningan caso
puede exceder de quince (15) dias continuos.

El inversionista que desee rescatar sus acciongsdades de inversion en el Portafolio Mercantil
Renta Fija, Fondo Mutual de Inversion de Capitaiefo, C.A., podra (i) dirigirse a Mercantil
Sociedad Administradora de Entidades de Inversidled@iva, C.A., o a los Agentes de Distribucion
que ésta designe para llenar el formulario "Solitide Rescate” y consignar los recaudos
correspondientes, 0; (ii) rescatar mediante drslefectronicas suscritas a través del Portal Web qu
esos efectos esté a disposicion del cliente.

B.15. REGLAMENTO INTERNO: PROCEDIMIENTOS DE SUSCRIPCION Y
RESCATES

Suscripcidn inicial de acciones o unidades de inv&on

El inversionista que desee suscribir acciones dadl@s de inversion del Portafolio Mercantil Renta
Fija debera llenar el formulario “Solicitud de Stgcion” y consignar los recaudos solicitados
completos, validos y vigentes.

En cumplimiento de politicas de prevencién de iegition de capitales y financiamiento al
terrorismo, todas las suscripciones se deben efechediantedébito en cuenta: La Sociedad
Administradora realiza el débito en la cuenta deeedo a las instrucciones giradas por el inverstani
en la Solicitud de Suscripcion.

La Sociedad Administradora, para realizar el déloiédcula el precio de suscripcion de las accianes
unidades de inversion del Fondo Mutual que es edpiite al Valor de Unidad de Inversion (V.U.1.)
correspondiente al cierre del dia bursatil sig@est el cual se hicieron disponibles los aportés de
inversionista.

Cuando el Banco Custodio recibe los aportes y tdiceo a la Sociedad Administradora, ésta Ultima
procede a registrar la inversion a nombre del ©ignexpide los certificados que correspondan al
monto pagado por él. Asimismo, la Sociedad Admiadkra instruye al Banco Custodio para que
debite las comisiones de venta respectivas sidbiete.
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Para la suscripcién de acciones o unidades desidveenPortafolio Mercantil Renta Fija Fondo
Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.A, por parte de nuevos inversionistas, la Sociedad
Distribuidora utiliza el siguiente procedimiento:

Pone a disposicién y entrega al inversionista emédario “Solicitud de Suscripcion” de y este
prospecto, bien a través de medios fisico, digitalenformaticos, tales como el correo electronico,
disco compacto (CD) o dispositivos aptos guardsosda documentos digitales, entre otros.

El inversionista entrega a la Sociedad Distribuadtz solicitud de Suscripcion firmada y con los
siguientes recaudos:

La Sociedad Distribuidora exigira como requisiteypo que los inversionistas posean una cuenta en
el Mercantil, C.A., Banco Universal.

Recaudos necesarios si el solicitante es persortainad
« Fotocopia del Documento de Identificacién del lisi@nista Vigente.
e Carta Poder para la representacion en las Asamtiéebersionistas.
* Sies Menor de Edad se debe anexar adicionalmente:
o Fotocopia de la Partida de Nacimiento

o Fotocopia del Documento de Identidad (en caso derte ser mayor a nueve (9)
afios también debe incluir la Cédula de Identiddd)se requiere su firma.

o Fotocopia de la Cédula de Identidad de los Reptasstas Legales segun aplique en
las siguientes opciones:

o Caso 1: Documento de ambos Padres y es obligatorf’sma de ambos en la
planilla. Igual requisitos para el caso de padegmsados de cuerpos o divorciados
salvo que uno de ellos haya perdido la Patria Rate®o confundir este término
con la Guardia y Custodia sobre el menor), en cago ver requisito en Caso 2.3

o Caso 2: Si solo uno de los padres es quién ejerattia Potestad del menor:
o Caso 2.1.: En caso que un padre haya fallecidondetesentar Acta de Defuncion.

0 Caso 2.2.: Solamente un padre reconocio al menmo &u hijo, pues ese sera quien
suscriba el contrato y con la partida de nacimieetuerifica.

0 Caso 2.3.: En caso de que sea un solo padre eleqge la Patria Potestad del
menor porque haya sido privado del ejercicio dmilema, se debe consignar copia
de la sentencia segun la cual el Tribunal de Peateael Nifio y del Adolescente
haya acordado tal medida.
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o Caso 3: Si el representante legal es un tercerofuguelesignado como tutor del
menor, debe consignar su nombramiento homologadelptribunal de Proteccion
del Nifio y del Adolescente correspondiente.

Recaudos necesarios si el solicitante es persomgljca

» Documento constitutivo de la empresa, sus estatgomles y modificaciones posteriores,
debidamente inscritos en el Registro Mercantil.

e Carta Poder para la representacion en las Asamibddebw/ersionistas.
« Registro de Informacién Fiscal (RIF) Vigente.
« Ultimas tres (3) declaraciones de ISLR

e Para los representantes legales: Fotocopia de &£élduidentidad Vigente para personas
naturales venezolanas y extranjeras residentes$ gaiss pasaporte para personas naturales
extranjeras no residentes.

* Fotocopia(s) de el (los) Documento(s) que acr@gite el (los) Representante(s) Legal(es).

La institucion podré solicitar recaudos adicionarguncion de cumplir con las regulaciones vigente
y con la Politica Conozca Su Cliente especificaddas Normas relativas a la Administracion y
Fiscalizacion de los riesgos relacionados con laditod de Legitimacion de Capitales vy
Financiamiento al Terrorismo aplicables a las tosibnes reguladas por la Superintendencia
Nacional de Valores. (Resolucion N° 110 del 19 dgonde 2011 emanada por la Superintendencia
Nacional de Valores, publicada en la Gaceta OfidiaB9.691 del 08 de junio de 2011) y la politica
de prevencion de fraudes.

Suscripciones subsiguientes o Aportes adicionales

Para los aportes adicionales que el inversioniatsm fenPortafolio Mercantil Renta Fija Fondo
Mutual de Inversién de Capital Abierto, C.A, la Sociedad Distribuidora utilizara el siguiente
procedimiento:

El inversionista hara, mediante la planilla cormgfiente, la Solicitud de Suscripcion de Acciones o
unidades de inversion; Afiliacion a Plan Crecer déeitil o de Aporte Adicional a Plan Crecer
Mercantil, firmada por el inversionista.

En caso de que el inversionista haya cambiadotddeesivil 0 sus documentos hayan cambiado o no

estén vigentes, debera entregar nuevamente losnéotos mencionados para la suscripcion inicial de
acciones o unidades de inversion.
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B.15.3. Rescate de acciones o unidades de inversion

Cuando un inversionista d&ortafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversion de
Capital Abierto, C.A, desea el rescate total o parcial de sus acciongsdades de inversion, debe
solicitar a la Sociedad Administradora mediantecdmsignacion de el formulario y los recaudos
descritos en presente prospecto.

Los tramites para el rescate comienzan a partirdéelhabil bursatil siguiente a aquel en que se

reciben todos los recaudos. El Fondo Mutual re@izzago dentro del plazo establecido en las normas
gue regulan la actividad de los Fondos Mutuales,qupuede exceder en ningln caso de quince (15)
dias continuos.

El precio de rescate es el equivalente al ValotJda@ad de Inversién (V.U.l.) correspondiente al
cierre del dia bursatil siguiente a la fecha dedhccion de la solicitud de rescate.

Si posteriormente a la recepcion de los recaudoSokiedad Administradora verifica que estos no
estan completos o alguno no esta vigente, la gadlicsera anulada y el cliente debera repetir el
procedimiento de rescate.

Si el inversionista es menor de edad, el rescatasdacciones o unidades de inversion solo se podra
realizar con la autorizacion de un juez competerfiasta que no cumpla la mayoria de edad.

Si es divorciado y no consta como tal en la Cédalédentidad debe anexar fotocopia de la Sentencia
de divorcio. Si la persona se divorcia en algun em de la duracion de su inversiéon en el Fondo
Mutual, debe anexar liquidacion de la comunidadyagal. Si es casado(a), el cdnyuge debe firmar la
Solicitud de Rescate y anexar fotocopia de la Gédel Identidad o pasaporte si es extranjero, en
cualquier caso vigentes y legibles. Si es casadofa) la Solicitud de Rescate no firma el conyuge
debe anexar poder debidamente autenticado o Gapdnkes Matrimoniales. Si la solicitud la efectla
un apoderado por el inversionista debe anexar amipoder debidamente autenticado y fotocopia de
la Cédula de Identidad del apoderado vigente yblegiAdicionalmente la Sociedad Administradora
podra exigir la presentacion de documentos quebpruel estado civil del solicitante, a fin de cumpl

lo estipulado en el articulo 168 del Cadigo Civil.

En caso de fallecimiento del inversionista, loeleros deberan consignar declaracion sucesoral en |
cual hayan sido declaradas las acciones o uniddal@sversion del fondo mutual, solvencia emitida
por el Seniat y carta suscrita por los herederda goe instruyan a la Sociedad Administradoraeobr
la forma de efectuar el pago. Adicionalmente, sidaesion esta representada por un apoderado, debe
anexar copia del poder debidamente autenticadgpiaate la cédula de dicho apoderado vigente y
legible.
Recaudos para los rescates
Recaudos necesarios si el solicitante es persortanad, salvo que se haga por el Portal

e Solicitud de Rescate en original firmada por ekinsionista o transmitida a través del Portal.

» Titulo(s) de la(s) Unidad(es) de Inversion (En cdsdenerlo(s) en su poder)
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» Fotocopia de la Cédula de Identidad vigente

» Fotocopia de la Cédula de Identidad del Cényugentey (si es casado (a) y Fotocopia del
Acta de Matrimonio.

» Poder o Capitulaciones Matrimoniales (si es cadajoy en la Solicitud de Rescate de
Acciones o unidades de inversion no firma el Cémsyug

« Si es Divorciado y no consta como tal en la Céddéa Identidad debera anexar
adicionalmente: Fotocopia de la Sentencia de Disd®entencia del juicio de Separacion de
Bienes en Comunidad Conyugal en donde se indiquiestino de la(s) Inversion(es) y/o
Fondo Mutual.

* Sies menor de edad debera anexar adicionalmente:

- Fotocopia del Documento de ldentidad (Partida deiianto, en caso de tener o ser
mayor a nueve (9) afios también debe incluir la @éde Identidad). No se requiere su
firma.

- Fotocopia de la Cédula de Identidad de los Reptasts Legales segin aplique en las
siguientes opciones:

- Caso 1: Documento de ambos Padres y es obligd#tofioma de ambos en la planilla.
Igual requisitos para el caso de padres separadosaipos o divorciados salvo que uno
de ellos haya perdido la Patria Potestad (no califugste término con la Guardia y
Custodia sobre el menor), en cuyo caso ver requesitCaso 2.3

- Caso 2: Si solo uno de los padres es quién ejareattia Potestad del menor:

o Caso 2.1.: En caso que un padre haya fallecido ndgesentar Acta de
Defuncion.

o Caso 2.2.: Solamente un padre reconocio al mermmoo & hijo, pues ese sera
quien suscriba el contrato y con la partida demggito se verifica.

o Caso 2.3.: En caso de que sea un solo padre e¢kgga la Patria Potestad del
menor porque haya sido privado del ejercicio denlsma, se debe consignar
copia de la sentencia segun la cual el TribunaPd#eccion del Nifio y del
Adolescente haya acordado tal medida.

- Caso 3: Si el representante legal es un tercerdugudesignado como tutor del menor,
debe consignar su nombramiento homologado porileuial de Proteccién del Nifio y
del Adolescente correspondiente.

» Encaso de Apoderado debera anexar adicionalmente:
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o Fotocopia de la Cédula de Identidad vigente
o Poder autenticado
* En caso de Fallecimiento del Inversionista debrekar adicionalmente:
o Fotocopia de la Declaracién Sucesoral (se tramia el SENIAT)
0o Fotocopia de la Solvencia Sucesoral (se tramita @nSENIAT)
o Fotocopia de la Declaracion de Unicos y Univershlesederos
Recaudos necesarios si el solicitante es persomalica:

e Salvo que sea realizada por el Portal, fotocopidodedocumentos que acrediten a los
representantes para realizar el rescate. Seglel saso, dichos documentos podran ser:

» Titulo(s) de la(s) Accién(es) (En caso de teneyle(ssu poder)
« Documento Constitutivo-estatutario con sus modifimaes correspondientes.
» Fotocopia de el (los) Documento(s) que acredite(@l) (los) Representante(s) Legal(es)

» Fotocopia(s) de la(s) Cédula(s) de Identidad vigésit de el (los) Representante(s) Legal(es)

PARTE C. DERECHOS DE LOS INVERSIONISTAS

C.1. DERECHOS DE LOS INVERSIONISTAS

De acuerdo a los Estatutos Sociales, todas lasreexb unidades de inversion del Fondo Mutual son
comunes, nominativas e intransferibles y confieaesus titulares iguales deberes y derechos en las
asambleas de inversionistas, debiéndose destacsigloentes:

El derecho a patrticipar, por si mismo o a travésudeapoderado debidamente constituido, en las
asambleas de inversionistas del Fondo, sean ésliagias o extraordinarias.

El derecho a votar en las asambleas de inversisnistean éstas ordinarias o extraordinarias,
confiriéndose a cada inversionista derecho a un por accion en la asamblea. Igualmente, cada
fraccion de accién confiere a su titular una fraoaile voto equivalente a la fraccion de accién que
posea.

El derecho a participar en la elecciéon de los miesitprincipales y suplentes de la Junta Directiva,

del Representante Judicial y de los Comisariog;atdormidad con lo establecido en el Documento
Constitutivo y Estatutos Sociales del Fondo.
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PARTE D. ESTATUTOS SOCIALES DE PORTAFOLIO MERCANTIL RENTA
FIJA, FONDO MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL ABIERTO, C.A.

“TITULO |
NOMBRE, DOMICILIO Y DURACION

Articulo 1: La compafiia se denomina PORTAFOLIO MERCANTIL RENTFAJA, FONDO
MUTUAL DE INVERSION DE CAPITAL ABIERTO, C.A.

Articulo 2: La direccion de la Compafiia se encuentra ervenila Andrés Bello entre Avenida El
Lago y esquina Los Salesianos, Edificio Mercarfiso 26, Urbanizacion Sarria Parroquia La
Candelaria, Distrito Libertador, Municipio Libertag Caracas, constituyendo igualmente su
domicilio, pero podréa establecer oficinas, sucesgl agencias en cualquier otra ciudad de Venezuela
o del exterior, previo el cumplimiento de las fotiskades legales.

TITULO Il
OBJETO SOCIAL

Articulo 3: La Compafiia tendrd una duracién de noventa yen(@9) afios contados a partir de la
fecha de su inscripcién en Registro Mercantil. Lmadion de la Compafia podra ser prorrogada o
reducida por acuerdo de la Asamblea de Inversemisnvocada y reunida para tal efecto y previo el
cumplimiento de las formalidades legales a que hayar.

Articulo 4: La Compalfiia tendra por objeto invertir en una maedosersificada de instrumentos de
renta fija como bonos, papeles comerciales y stdk participacion, entre otros, emitidos en moneda
local por entes gubernamentales y corporativos @lee¥uela. La rentabilidad se obtiene a partir de la
apreciacion del capital y el pago de los cupones estos instrumentos. Adicionalmente, el fondo
puede cambiar sus inversiones a instrumentosrta fg¢a de corto plazo en moneda extranjera
cuando las condiciones del mercado local asi tpiegan. En la realizacion de su objeto, la
Compairiia podréa celebrar toda clase de contratealigar todas las actividades necesarias permitidas
por: la Ley de Entidades de Inversién Colectivd,dg de Mercado de Valores, las Normas emitidas
por la Superintendencia Nacional de Valores y demagslaciones vigentes que regulan la actividad
de la Compaifiia.

TiTuLo

CAPITAL Y ACCIONES

Articulo 5: El capital constitutivo e inicial de la Compaféa deCincuenta Mil Bolivares (Bs.
50.000,00)y esta dividido erCinco Mil (5.000) acciones, con un valor nominal Béez Bolivares
(Bs.10,00) cada una, totalmente pagadas en dinero efectivoha® acciones son comunes,

nominativas, intransferibles, de iguales caradfess y confieren a sus titulares los mismos derech
y la Compaiiia reconocera solamente un (1) propepar accion. El capital social de la Compafiia
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sera susceptible de aumento por aportes de lososiuaversionistas y de disminucién por retiro
parcial o total de los aportes, sin necesidad deamar a una asamblea de inversionistas.

Paragrafo Unico: Se podran emitir Certificados por fracciones deianes en aquellos casos en que
el monto de la inversion no corresponda a un nidltiel Valor del Activo Neto de la compaiiia.

Articulo 6: Las acciones estaran representadas por titulosnatwos, los cuales deberan estar
firmados por dos (2) Directores de la Companiia get®era cumplir con los requisitos exigidos por el
Cdédigo de Comercio y demas normas aplicables. Bitiwlos pueden contener una o varias acciones
o fracciones de ellas. Cualquier inversionista mpiiique por escrito a la Compafiia que su tihdo
sido perdido, sustraido o destruido, debera prepara declaracion jurada del hecho y dar a la
Compaifiia una fianza o garantia, a satisfacciéa derdta Directiva, para que le sea emitido unctitul
nuevo en reemplazo del anterior.

Articulo 7: El monto minimo de suscripcién por inversionis¢aa fijado por la Junta Directiva de la

Compafiia, cuando lo estime conveniente. Igualmémtéynta Directiva fijara montos minimos para
aportes subsiguientes e implementara Planes Elgmecde suscripcion y/o rescate. Ningun

inversionista podra ser titular de mas del diezgento (10%) del capital de la Compafiia. El monto
minimo de suscripcion podra ser modificado pomatd Directiva de la Compaiiia, cuando lo estime
conveniente.

Articulo 8: El procedimiento a seguir para el aumento y disgién del capital de la Compafiia es el
siguiente:

1. Los aumentos de capital se originaran por el appréehagan las personas naturales o juridicas
que manifiesten su intencién de suscribir acciodeda compariia

2. Las disminuciones de capital se originaran porSaficitudes de Rescate que presenten los
inversionistas al Agente de Traspaso. El inverstanpodra solicitar el rescate total o parcial de
sus acciones de acuerdo a lo previsto para tefoefer la Sociedad Administradora. Quedan a
salvo las excepciones contenidas en el Articulal®4a Normas relativas a las Entidades de
Inversion Colectiva y a sus Sociedades Administrasglo

La Sociedad Distribuidora podra considerar plaspg@ales de suscripcion de unidades de inversion,
en los que, entre otros, se pueda diferir el dereckolicitar el rescate. Dichos planes deberan ser
previamente aprobados por la Superintendencia Nakie Valores.

Articulo 9: El Valor de Unidad de Inversién (V.U.l) correspastte a cada una de las acciones en
circulacién de la Compaiiia, se calcula restandeakdr de las inversiones y demas activos de la
Compaiiia, el pasivo para la fecha del célculoifta obtenida se dividird entre el nUmero de ace$on
suscritas para ese dia hasta la hora del cierdfasdeuedas bursatiles correspondientes al dia del
calculo. Esta cifra sera la que determine el prdeiguscripcion y rescate de las de la Compafifa. Es
informacion debera ser publicada diariamente euiario de amplia circulacién nacional. El Valor
del Activo Neto total de la Compafiia equivaldra &lima del Valor de Unidad de Inversion (V.U.I)
de cada una de las acciones de la Compafiia. Bkteloclo realizara diariamente la Sociedad
Administradora.
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TITULO IV
ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

Articulo 10: La Asamblea de Inversionistas, debidamente corgit representa la universalidad de
los inversionistas. Sus decisiones, en tanto efgatro de los limites de las facultades conferjpas

la Ley y por estos Estatutos, son obligatorias padas los inversionistas, aln para aquellos que no
hubieren concurrido a la Asamblea.

Articulo 11: Las Asambleas de Inversionistas, sean éstas oetina extraordinarias, deberan ser
convocadas por la Junta Directiva, mediante avisbligado en uno de los diarios de mayor
circulacién en la ciudad de Caracas, con quincg s de anticipacion a la fecha de su celebracién
Dicha convocatoria deberé indicar el dia, horaatygobjeto de la Asamblea.

Articulo 12: Dentro de los primeros noventa (90) dias siguseateierre de cada ejercicio econdmico
de la Compainiia, se reunird la Asamblea Generah@nidi de Inversionistas, la cual tendra entre sus
atribuciones, la de aprobar o modificar los Estaiosincieros; el nombramiento de los Miembros
Principales y Suplentes de la Junta Directiva, de Comisarios Principales y sus Suplentes,
determinando la remuneracion que estos deberanngevela de aprobar los contratos de
administracioén, en la oportunidad que correspogdayalquier otro asunto que le sea especialmente
sometido a su consideracion. A tales efectos, iéaJDirectiva de la Compafiia pondra a disposiciéon
de los inversionistas, en su sede administrativa,por lo menos quince (15) dias de anticipacida pa
la fecha fijada para la celebracion de la Asambles,Estados Financieros, asi como también los
demas documentos o recaudos que determine la Bigmeleécia Nacional de Valores.

Articulo 13: La Asamblea General Extraordinaria de Inversiasistera convocada por la Junta
Directiva o, cuando asi lo requiera un nimero dergionistas que represente un diez por ciento
(10%) del capital Social, dentro del término de(ih mes contado a partir del dia en que reciba
notificacion del referido porcentaje de inversidass

Articulo 14: Para la validez de los acuerdos y decisionessi@damblea de Inversionistas, ya sean
éstas ordinarias o extraordinarias, debera esisepte 0 representado en ellas un nimero de
inversionistas que represente el setenta y cinceipato (75%) del Capital Social y los acuerdos se
tomaran mediante el voto favorable de mas de ladnle las acciones presentes o representadas en la
Asamblea. Cualquier decisibn que vaya a ser tonwma respecto a cualquiera de los actos
establecidos en el Articulo 280 del Cédigo de Cainerdebera ser participada previamente a la
Superintendecia Nacional de Valores.

Articulo 15: Si a la reunién convocada para que se lleve etcefena Asamblea, no concurriere el
namero de inversionistas necesario para formaruélriom previsto en el Articulo anterior, la
Asamblea sera pospuesta para el octavo (8°) dihdigiiente a la fecha original debiendo la misma
celebrarse a la misma hora, con el mismo objetm ylemismo lugar. Si en dicha oportunidad,
tampoco se retine el quérum requerido, se hara umarconvocatoria con por lo menos quince (15)
dias de anticipacion, con indicacion del objeteyqde tal Asamblea se considerara valida cualquiera
gue sea el nimero de inversionistas presentegesmpados.
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Articulo 16: Cada accion confiere a su titular derecho a up eaot la Asamblea. Igualmente, cada
fraccion de accion confiere a su titular una fraonadle voto equivalente a la fraccion de accion que
posea o represente. Cualquier inversionista poaltérbe representar en las Asambleas mediante carta
poder. Dicha carta poder podra ser enviada medfamtetelegrama, cablegrama u otro medio que
garantice su autenticidad, dirigidos a la Compafiia.

Articulo 17: De cada una de las Asambleas de inversionistésvaatard un Acta que indicara el
nombre de los asistentes, las acciones o fraczidaeunidades de inversion que representan y las
decisiones y acuerdos adoptados.

TITULO V
DIRECCION Y ADMINISTRACION

Articulo 18: La Compaiiia estara dirigida por una Junta Diradtvcual estard compuesta por cinco
(5) Directores Principales y Cinco (5) Directoreg@ntes, quienes podran ser accionistas o no de la
Compafiia y podran ser reelegidos. Los Miembrosdiihta Directiva duraran en el ejercicio de sus
cargos un (1) afio contado a partir de la fechauddesignacion y se mantendran hasta tanto sus
sucesores sean designados y tomen posesion dargas.cLa Asamblea de Inversionistas podra
aumentar o disminuir el nimero de Directores Ppialeis 0 Suplentes, siempre que se mantenga en un
ndmero impar. Los Directores Suplentes cubriramdistmtamente, las ausencias temporales de
cualquiera de los Directores Principales.

Articulo 19: Antes de entrar en sus funciones, cada uno denlembros de la Junta Directiva
depositara o hara depositar en la Caja Social(2yoscciones de la Compafiia a los fines previstos e
el Articulo 244 del Codigo de Comercio.

Articulo 20: La Junta Directiva se reunira ordinariamentelpanenos cada tres (3) meses, en el dia 'y
hora que ella determine. De cada reunion se leranta acta que firmaran todos los presentes. La
Junta Directiva podra reunirse extraordinariamecdéla vez que sea necesario o conveniente para la
realizacion de su objeto social, o cada vez queresidente de la Junta Directiva o dos (2) de los
Directores, asi lo solicitaren.

Articulo 21: Para la validez de los acuerdos y decisiones déutda Directiva se requerira la
presencia de por lo menos tres (3) de los Direstpid voto favorable de la mayoria de los presente

Articulo 22: La Junta Directiva tendra los siguientes deberasilyuciones, los cuales se enumeran a
titulo meramente enunciativo y no limitativo:

1. Convocar a los Inversionistas para las Asambledm@rias y Extraordinarias;

2. Presentar a la consideracion de la Asamblea Oidingara su discusién, aprobaciéon o
modificacion, el Estado de Activos y Pasivos, efaBe de Operaciones asi como los demas
Estados Financieros anuales, correspondienteseati@p econémico de la Compafiia, que
requiera la Superintendecia Nacional de Valoredjddenente auditados y acompafados del
informe de los Comisarios;
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Autorizar la firma de los contratos de Distribugide Agente de Traspaso y de Depdsito y
Custodia entre la Compafiia y compariias de senasiocomo, con la previa aprobacion de la
Asamblea de Inversionistas, la de los contratofdministracion. Igualmente deberan hacer
cumplir las condiciones contractuales por partadeompariias de servicio;

Resolver sobre la adquisicion y/o el arrendamied¢o bienes inmuebles por parte de la
Compafiia;

Solicitar y contratar los préstamos bancarios ot especie que pueda requerir la Compafiia;
Autorizar los presupuestos para atender gastoshleidad;
Nombrar y remover:

a. Al Presidente de la Junta Directiva y al PresideRjecutivo, entre los Directores
Principales;

b. Al Representante Judicial de la Compafiia, confart®previsto en el articulo 28 de estos
Estatutos, asi como otorgar poderes judicialesas gersonas que estime conveniente;

c. Al Secretario, el cual podra ser o no, miembroadduinta Directiva de la Compaiiia;

d. A los Auditores Externos que requiera, determinasds atribuciones y aprobar su
remuneracion.

Los nombramientos mencionados en los literalds. ay,c., de este numeral, seran participados al
Registro Mercantil.

En general, cumplir o hacer cumplir los acuerdoslate Asambleas de Inversionistas, las
disposiciones de estos Estatutos, la Ley de Merdaddalores, la Ley de Entidades de Inversién
Colectiva, las Normas dictadas por la SuperintecideMNacional de Valores, el Codigo de
Comercio y demas leyes y normas aplicables.

Articulo 23: El Presidente de la Junta Directiva tendra lagisiges atribuciones y deberes:

1.

2.

3.

Ejercer la representacion legal de la Compafiia;
Presidir todas las Asambleas de Inversionistas ydaniones de la Junta Directiva,;
Supervisar que se cumplan los acuerdos y decisidoesmdos por las Asambleas de

Inversionistas y de la Junta Directiva, asi conamsoaquellos asuntos que le sean delegados por
la Asamblea de Inversionistas.

Articulo 24: El Presidente Ejecutivo, en su condicion de mds fincionario ejecutivo, sera
responsable de la direccion y coordinacion ejeautie la Compafiia y tendra las siguientes
atribuciones y deberes:
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Asistir a las reuniones de la Junta Directiva ysililas en ausencia del Presidente de la
Compalfiia;

Suplir las faltas temporales del Presidente de dmngafia, con sus mismas facultades vy
atribuciones;

Cumplir y hacer cumplir: las decisiones de la Jubiiectiva; las disposiciones de la Ley de
Entidades de Inversion Colectiva y las Normas desapor la Superintendencia Nacional de
Valores; las disposiciones de la Ley de Mercad&/aeres, del Codigo de Comercio y demas
leyes y normas aplicables

Dirigir la gestion diaria de los negocios de la Qaifiia, sus operaciones internas y firmar por la
misma todo cuanto no esté expresamente reserMaddoziedad Administradora de Entidades de
Inversion Colectiva;

Abrir, movilizar y cerrar las cuentas bancariasad€ompainia;
Nombrar, dirigir y remover el personal de la Conipdijandole sus obligaciones, atribuciones y
remuneraciones; Yy, vigilar la conduccion de su<ifumes, pudiendo delegar esta facultad en

cualesquiera de los funcionarios o Gerentes qusider® conveniente;

Someter a la consideracion de la Junta Directivpoléica, los objetivos, las estrategias y las
decisiones de trascendencia que fuere convenidotea;

Informar a la Junta Directiva, acerca de la sitiiadinanciera de la Compalfiia, asi como todo lo
concerniente a las operaciones realizadas confalm@revisto en este Articulo;

Las demas atribuciones o deberes que le sean dsigpar la Asamblea de Inversionistas o por
la Junta Directiva.

Paragrafo Unico: El PresidenteEjecutivo en ejercicio de sus atribuciones, delsteherse a las
directrices, autorizaciones e instrucciones geasralparticulares para casos concretos, emanadas de
la Junta Directiva, pero sin que tenga, en ningasogc que justificar ante terceros que actla con
arreglo a dichas directivas, autorizaciones euostones.

Articulo 25: En caso de ausencia temporal o absoluta deldergsi Ejecutivo de la Compaiiia, la
Junta Directiva designara, entre los Directoresdjrales, un Presidente Ejecutivo encargado para
ejercer las funciones de éste.

Articulo 26: La Junta Directivéendraun Secretario con las siguientes facultades y.atigines:

1.

2.

Convocar a los Directores Principales y/o a sudeBitgs para las reuniones de la Junta Directiva;
Llevar al dia las actas de las reuniones de laJdinectiva y de la Asamblea de Inversionistas;

Certificar las actas de las reuniones de las Asaastde Inversionistas y de las Juntas Directivas;
ya
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4. Asistir a las reuniones de las Asambleas de Inweistas y de la Junta Directiva.

Articulo 27: La administracion de la Compafiia estar4 a casgaré Sociedad Administradora de
Entidades de Inversién Colectiva contratada pdréirtaDicha Sociedad Administradora tendra los
mas amplios poderes de administracion y dispos#&mpatrimonio de la Compafiia. Adicionalmente,
la Sociedad Administradora podra actuar como Sadiddistribuidora y como Agente de Traspaso
todo ello de acuerdo a lo previsto en la Ley dedades de Inversion Colectiva y demas normas
aplicables. La Sociedad Administradora tendra &sedes y atribuciones establecidos en el respectivo
Contrato de Administracion.

TITULO VI
REPRESENTANTE JUDICIAL

Articulo 28: La Compafiia tendra un Representante Judiciaua@l tendrd a su cargo ejercer la
personeria de la Compafiia en los asuntos de ipdbtgal. EI Representante Judicial sera designado
por la Junta Directiva de conformidad con la atibn sefialada en el articulo 22 de estos Estatutos,
debera ser abogado en ejercicio, entrara en pose®ésu cargo una vez que se efectle la
participacion al Registro Mercantil y cesard emi&mo cuando ocurra la revocacion y se cumpla con
el requisito de la participacion al efecto.

Articulo 29: El Representante Judicial tendra las atribuciguesseguidamente se sefialan, las cuales
ejercera de conformidad con las instrucciones gée®ro particulares que en cada caso, la Junta
Directiva, privadamente, le indicare por drganoRigsidente Ejecutivo:

1. Representar a la Compafiia en todos los asuntasgledi que le conciernan pudiendo al efecto
intentar juicios y procedimientos de toda clasepeeie;

2. Sera el Unico facultado para darse por citado dicaito, para absolver posiciones juradas,
desistir tanto de la accién principal como del pabmiento conciliatorio, transigir, convenir en
juicio o fuera de él, comprometer en arbitros aablibres o de derecho, solicitar la decisién segun
la equidad y disponer del bien objeto del litigio;

3. Intentar y contestar toda clase de demandas y venoiones, oponer y contestar toda clase de
cuestiones previas y hacer citas de saneamiergojrses juicios en todas sus instancias e
incidencias hasta su completa terminacion;

4. Hacer posturas, en remates judiciales y de cualdo@ole y caucionarlas, solicitar medidas
preventivas y ejecutivas y seguir sus incidencratodas las instancias , interponer toda clase o
especie de recursos, incluyendo el ordinario ddaajd® y los extraordinarios de casacion,
invalidacién, nulidad, queja, y, en general, denlenera mas amplia y cabal ejecutar todos los
actos necesarios o convenientes para la mejorsietinlos derechos e intereses de la Compafiia,
pues la enumeracion de las facultades que antesemieramente enunciativa y no taxativa;

5. Novar, recibir en pago sumas de dinero o bienescuquier naturaleza, otorgando los
correspondientes recibos o documentos de cancejacié
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6. Otorgar y revocar los poderes judiciales, generalespeciales, que juzgue convenientes, pero
reservandose siempre el ejercicio de las facultgdede confiere este articulo de los Estatutos,

VA

7. En general, efectuar cualquier otro acto judicedesario para la adecuada defensa judicial de la
Compaifiia, o en cualquier procedimiento que se&noiwso 0 N0 contencioso.

Articulo 30: La representacion judicial de la Compafiia edbatidon exclusiva del Representante
Judicial y no podra ser ejercida por ningun otmecfanario de la Compafiia.

TITULO VII
COMISARIOS

Articulo 31: La Compaiiia tendra por lo menos, dos (2) Conaisarisus respectivos Suplentes, los
cuales seran designados por la Asamblea Ordinartadia afio, conforme a lo dispuesto por la Ley de
Mercado de Valores, durardn en sus funciones un péidiendo ser reelegidos y tendran las
atribuciones y deberes que sefialan el Cadigo deetimn la Ley de Mercado de Valores y estos
Estatutos.

TITULO VI
EJERCICIO ECONOMICO Y UTILIDADES

Articulo 32: El primer ejercicio econémico comenzara el didadenscripcion de la Compaiiia por
ante el Registro Mercantil respectivo, y finalizaté31 de Diciembre del mismo afio. Los ejercicios
econdmicos siguientes comenzaran el dia primedode€lEnero y terminaran el 31 de Diciembre de
cada afio.

Articulo 33: La Compainiia distribuira en su totalidad a losemionistas los rendimientos netos
capitalizandolos y reflejandolos en el valor de sutziones . No obstante lo anterior y en
circunstancias especiales, la Junta Directiva pddddetar dividendos sobre las utilidades realigada
en cuyo caso los inversionistas podran reinvestr dividendos recibidos sin pago de comision de
suscripcion.

TITULO IX

LIQUIDACION

Articulo 34: La Superintendencia Nacional de Valores podrfpener o revocar la autorizaciéon
otorgada a la Compafiia de conformidad a lo prewst@&l Articulo 54 de la Ley de Entidades de
Inversién Colectiva.

Articulo 35: En caso de liquidacion de la Compaiiia, el Dinéatde la Superintendencia Nacional de

Valores o las personas que designe el Directoridicle Organismo, ejerceran las funciones que el
Cdédigo de Comercio atribuye a los Liquidadoresndiios.
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TITULO X
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 36: La Superintendencia Nacional de Valores estardulttta para intervenir
administrativamente a la Compafiia, en caso de gpieontare una situacion dificil de la cual pueda
derivarse perjuicio para sus inversionistas o @mess o para la solidez del Sistema Financiero, o
incurriere en infracciones graves a las disposasaie la Ley de Entidades de Inversion Colectos, |
Reglamentos o las Normas especificas dictadasap@uperintendencia Nacional de Valores y debera
nombrar a una 0 mas personas idéneas para intda/eni

PARTE E. INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

E.1. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE LA ENTIDAD DE INVERSION
COLECTIVA

Para Portafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.A,
Mercantil Sociedad Administradora de Entidades de version Colectiva, C.Aes la sociedad que
tiene a su cargo, de acuerdo a los términos y cmmgis del respectivo contrato de administracian, |
representacion y administracion general del pamimdel fondo mutual, en nombre y por cuenta del
mismo, asi como de la supervision de todas lagidaties operativas.

E.1.1.Denominacion Social, Domicilio y Teléfonos

Mercantil Sociedad Administradora de Entidades de mversidén Colectiva, C.A, es una sociedad
mercantil domiciliada en Caracas, inscrita en ejifteo Mercantil Primero de la Circunscripcién
Judicial del Distrito Federal (hoy Distrito Cap)jtgl Estado Miranda, el 23 de junio de 1995, bajo el
N° 69, Tomo 188-A-Pro., cuyo Ultimos estatutos aled refundidos fueron inscritos en la sefialada
Oficina de Registro Mercantil en fecha 13 de Didieende 2013, anotados bajo el N° 44, Tomo 285-
A; y debidamente autorizada por la SuperintendeNaigonal de Valores para actuar como Sociedad
Administradora de Entidades de Inversion ColegiiwaResolucion N° 952-95 de fecha 4 de Octubre
de 1995.

La Sociedad Administradora, de acuerdo con el @tmtie Administracion suscrito con Portafolio
Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversion daepital Abierto, C.A. (cuyo texto ha sido
previamente aprobado por la Superintendencia Natide Valores y por las Asambleas de
Inversionistas del Fondo), administra el patrimadeb Fondo.

Direccion: Avenida Andrés Bello con Avenida El Ladedificio Mercantil, Piso 26, Of. Piso 26.
Urbanizacion San Bernardino. Zona Postal 1010.&ata/enezuela.

Teléfono del Centro de Atencién Mercantil: 503.2020
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La Junta Directiva d&lercantil Sociedad Administradora de Entidades de mversién Colectiva,
C.A esta constituida por las siguientes personas:

Miembros Principales:

Gabriel Urdaneta M., Licenciado en Ciencias Administrativas, Universidad
Metropolitana (1995), ler examen del Chartered ridiizh Analyst aprobado
(2001).

Rubén Antonio Manzur Q., Ingeniero Mecanico, Northeastern University, Boston
U.S.A. (1984). Administracion de Empresas, Institde Estudios Superiores de
Administracion, IESA. (1986).

Andrés Marcano G, Licenciado en Ciencias Administrativas, Univeasid
Metropolitana (1995). Master of Science in Busin&dsinistration, University of
lllinois (2002). Master of Science in Finance, Ussity of Illinois (2003).

Marycel Montiel Valderrama, Licenciada en Administracion Comercial,
Universidad Rafael Belloso Chacin (1996).

Luis Velasco, Ingeniero Civil, Universidad Catolica Andrés Be(1994), Master
en Administracion de Empresas, Instituto de Eswdi@uperiores de
Administracion, IESA. (1999).

Miembros Suplentes:

Jorge Luengq Economista, Universidad Catélica Andrés Belld0@)

Natalia Ruiz Roldan, Licenciada en Comunicacion Social, Universidadt@enle
Venezuela, UCV (1997); Especialista en Mercadea [mpresas, UCV (2003);
Magister Scientiarum en Gerencia, UCV (2012).

E.1.3.Comité de Inversidn

El Comité de Inversion tiene a su cargo la respuhdad de fijar la estrategia de inversion del
Fondo, en funcién de las condiciones existentespgmdas de los mercados financieros, con miras a
satisfacer sus objetivos, en cuanto a la rentailidolatilidad y liquidez de los mismos. EI Comité
de Inversion supervisa en forma continua el desémmie la cartera de inversién y vela por el
cumplimiento de las resoluciones por parte del adtmador de cartera del Fondo. EI Comité de
Inversion esta constituido por las siguientes perso

Gabriel Urdaneta M., Licenciado en Ciencias Administrativas, Universiddetropolitana (1995),
aprobé el ler examen del Chartered Financial AbgB@01). Con mas de 16 afios en el area de
manejo de portafolios de inversion.
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Alonso Rodriguez S. Licenciado en Ciencias Administrativas, UniveasidMetropolitana (1997),
Master en Finanzas (2002), Instituto de EstudiogeBares de Administracion (IESA). Asesor de
Inversién autorizado por la Superintendencia Nadiale Valores (2009) segin Gaceta Oficial N°
39.300.

Roberto Isasi.Ingeniero Mecanico, Univesidad Simon Bolivar (1992aster en Administracion de
Empresas, Instituto de Estudios Superiores de Adtracion (IESA). (1995). Chartered Financial
Analyst (1998). Asesor de Inversién autorizado lpoBuperintendencia Nacional de Valores (2001)
segun Resolucion N° 41-2001.

Andrés Marcano G, Licenciado en Ciencias Administrativas, UniveasidMetropolitana (1995).
Master of Science in Business Administration, Ursitg of lllinois (2002). Master of Science in
Finance, University of Illinois (2003).

Luis Velasco, Ingeniero Civil, Universidad Catélica Andrés RBe(lL994), Master en Administracion
de Empresas, Instituto de Estudios Superiores deifistracion (IESA). (1999)

Sadl Ron M, Licenciado en Administracion de Recursos Matesay Financieros, Universidad
Nacional Experimental Simén Rodriguez (2004)

Jorge Luengg Economista, Universidad Catolica Andrés Bello0@)

Cosme Betancourt Economista, Universidad Catdlica Andrés Bell6Q@). Master en Finanzas,
Instituto de Estudios Superiores de Administra¢l&sA). (2011).

Resumen del contrato de administracién.

La partes contratantes son: EL FONDO MUTUAL, en adéante “EL FONDO”; v,
MERCANTIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE ENTIDADES DE | NVERSION
COLECTIVA, C.A,, en adelante, “LA ADMINISTRADORA".

OBJETO DEL CONTRATO

“EL FONDO”, dentro de los términos de este contrato, ha wkcicencargar a“LA
ADMINISTRADORA” , la administracion de su patrimonio para lo cush@ebera cumplir con los
objetivos de inversion establecidos en los Estati@ociales d¢EL FONDO” ; en la Ley de
Entidades de Inversion Colectiva y en la Normas ausfecto dicte la Superintendencia Nacional de
Valores. “LA ADMINISTRADORA” prestard los servicios a que se refiere este atonen el
Edificio Mercantil N° 1, Piso 26, Avenida AndréslBe San Bernardino, Caracas.

PARAGRAFO UNICO:EI patrimonio d¢EL FONDO” constituird la cartera administrada pbA
ADMINISTRADORA" , la cual sera equivalente al Valor del Activo Neta adelante denominado
“LA CARTERA” , para lo cual“EL FONDO” otorga en este mismo documento “laA
ADMINISTRADORA" poder especial de administracién y disposiciénestdomisma.
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ELABORACION DE INFORMES VARIOS

“LA ADMINISTRADORA” se compromete a preparar y enviar en nombr&Edd=-ONDO” , a la
Superintendencia Nacional de Valores y/o a losrkigaistas, segun corresponda, lo siguiente:

Prospectos subsiguientes‘@. FONDO” , asi como sus ajustes;

. Balances trimestrales d&EL FONDO” segln los parametros dictados por la Superintengen

Nacional de Valores;

Estados de Cuenta trimestrales a cada inversiomsthos Estados de Cuenta deben contener la
siguiente informacion: descripcidn y cuantia deolasraciones; saldos;

. Estados sumarios semestrales de la situacidon agtipasiva de'EL FONDQO” elaborados de

acuerdo a lo previsto en el articulo 265 del CodigoComercio y su puesta a disposicion de los
Comisarios;

Previo inventario, elaboracion de un estado de@sty pasivos y un estado de operacionette
FONDO?”, los cuales deberan estar debidamente auditadosnpoontador publico en el ejercicio
independiente de la profesion e inscrito en el &egiNacional de Valores, con el fin de ser
entregado a los Comisarios con por lo menos tréBtiadias de antelacion a la fecha sefialada para
la celebracion de la Asamblea 'ttt FONDO” en que seran discutidos;

Informes anuales dirigidos a los inversionistas“Be FONDO” que contengan: extracto del
Informe de la Junta Directiva dEL FONDQO” a sus inversionistas; Estado de activos y pasieos
“EL FONDOQ” ; Estado de operaciones teL. FONDO” ; Estado de cambios en el Activo Neto
Total de“EL FONDO” ; Estado de la cartera de inversiones‘He FONDQO” . Estos informes
deben ser remitidos dentro de los quince (15) dé@aginuos siguientes a la celebracion de la
respectiva Asamblea Ordinaria de InversionistatelleFONDO” , debiendo los estados de activos
y pasivos de operaciones y de cambios en el ANeio Total, ser aprobados por dicha Asamblea,
certificados por los Comisarios y estar debidamelitéaminados por contadores publicos en el
ejercicio independiente de la profesion e inscrénsel Registro Nacional de Valores. Asi mismo
“LA ADMINISTRADORA” debe remitir a la Superintendencia Nacional deokéasl dentro de los
ocho (8) dias siguientes a la celebracién de lanbfza una copia de la informacién anteriormente
sefialada;

Dentro de los quince (15) dias siguientes al téomde cada trimestre del ejercicio econdmico,
preparara y consignara ante la Superintendencisohiode Valores la informacion financiera que
deben presentar las personas sometidas a su caetracuerdo a lo establecido en “Normas
Relativas a la Informacién Econdmica y Financiara deben suministrar las personas sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valgres”

Contestar la correspondencia dirigidd&ea FONDO” ;
Enviar a la Superintendencia Nacional de Valoraando asi lo requiera, los datos necesarios para

imponerse del estado, desarrollo y solvencia @d&liainistracion déEL FONDO” , de los ingresos
producidos, de las inversiones y gastos realizalesgripciones y rescates solicitados y pagados; v,
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en general, la forma en que cumple con sus obtigasi legales, reglamentarias, normativas,
estatutarias y administrativas que el referido wigrao le imparte;

Consignar en forma trimestral en el Registro Naaliaie Valores, un listado de los inversionistas de
“EL FONDO” indicando el nimero de acciones o unidades desitveque cada uno posea y la
participacion porcentual que las acciones o uniglaldgeinversion de cada inversionista representen
con relacion al Capital Social €L FONDO”

Informar inmediatamente a la Superintendencia Netide Valores cualquier acontecimiento que
afecte o pudiere afectar la administraciéon y regreion déEL FONDO” .

Ejecutar todas las actividades tendientes a la ep@dn de legitimacion de capitales y
financiamiento al terrorismo, previstas en las NasgrRelativas a la Administracién y Fiscalizacion
de los Riesgos relacionados con los Delitos detinegtion de Capitales y Financiamiento al
Terrorismo Aplicables a las Instituciones Regulguasla Superintendencia Nacional de Valores”

Cualquier otra informacién que le sea exigida pohsamblea de Inversionistas, la Junta Directiva o
los Comisarios déEL FONDO” .

COORDINACION DE SERVICIOS VARIOS

“LA ADMINISTRADORA" coordinara los servicios legales, de distribucjdios de auditorias
relacionadas con la actividad L. FONDO” . Asi mismo,‘LA ADMINISTRADORA" llevara y
mantendré la contabilidad dEL FONDO” por separado de la suya de acuerdo a las norgelsde
gue rigen la materia. En este sentido debera manten su sede y a disposicion de la
Superintendencia Nacional de Valores, los libraggistros que especifiquen las Normas que a tal
efecto dicte la Superintendencia Nacional de Valore

PARAGRAFO UNICO: En todo casdLA ADMINISTRADORA” debera estar en capacidad de
demostrar en cualquier momento, la idoneidad desikiemas de control deA CARTERA” que
administra.

OTROS SERVICIOS
“LA ADMINISTRADORA” prestara los servicios adicionales que se detallzontinuacion:

Calcular diariamente el Valor del Activo Neto (VW) de“EL FONDQ” , dicho célculo lo hara
restando al valor de las inversiones y demas atd®‘EL FONDO” , el pasivo. Asi mismo,
publicara diariamente el valor de unidad de ingergV.U.l.) de“EL FONDQO” Esta informacién
deberé ser publicada diariamente en un diario ddiairculacion nacional.

. Llevar a cabo diversos planes de inversién degyaaition que hayan sido aprobados previamente

por la Superintendencia Nacional de Valores pacditeer al publico inversionista el incremento
sistematico de sus aportes y establecer modalidegexiales, derechos y obligaciones con respecto
a la suscripcion;
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Llevar a cabo las operaciones relativas al resdatias acciones o unidades de inversion emitidas
por“EL FONDO” de acuerdo al procedimiento establecido en ldsudos 32 y 33 de las “Normas
Relativas a las Entidades de Inversion Colectiva ypus Sociedades Administradoras” y al
establecido en el articulo 8 de los Estatutos &mide “EL FONDO” . En tal sentido‘LA
ADMINISTRADORA” deberd asegurarse de establecer medios adecuadodaprecepcion y
tramitacion expedita de las solicitudes de rescate;

. Asegurar que todas las actividades realizadas enbmo de“EL FONDO” cumplan con lo

establecido en la Ley de Entidades de Inversioe@ioh y en las Normas Relativas a las Entidades
de Inversion Colectiva y a sus Sociedades Admatstras;

Cumplir con todos los deberes y obligaciones pmpia“EL FONDO” y en especial con los
deberes y obligaciones establecidos en este dotcamen

REMUNERACION

“EL FONDO” pagara dLA ADMINISTRADORA” por los servicios prestados conforme a este
documento una remuneracion discriminada asi: r.)epservicio de administracion consagrado en la
clausula segunda de este documento, hasta un makhaos coma veintiocho por ciento (2,28%)
anual del valor déLA CARTERA” calculado diariamente sobre el valor de la misiapor el
servicio de elaboracion de informes varios contemid la clausula quinta, hasta un maximo del cero
coma setenta y cuatro por ciento (0,74%) anuavaer de“LA CARTERA” calculado diariamente
sobre el valor de la misma,; iii.) por la coordirfacde servicios varios contenido en la clausuléasex
hasta un méaximo del cero coma setenta y cuatrocpmto (0,74%) anual del valor dé&A
CARTERA” calculado diariamente sobre el valor de la misyay.) por la prestacién de otros
servicios contenidos en la clausula séptima, hastaaximo del cero coma setenta y cuatro por ciento
(0,74%) anual del valor d&A CARTERA” calculado diariamente sobre el valor de la misiaa.
remuneracion global ser4 determinada sobre el valoral de“LA CARTERA” calculado
diariamente sobre el valor de la misma, la cuaben caso no podra anualmente exceder de hasta un
maximo del cuatro coma cincuenta por ciento (4,5G%)al del total deé'LA CARTERA”
administrada. Dicha remuneracion sera pagaddfloiFONDO” dentro de los primeros cinco (5)
dias hébiles del mes siguiente a la prestaciéngisdrvicios, en dinero en efectivo y en las dofiside

“LA ADMINISTRADORA” . El valor de“LA CARTERA” equivaldra a la suma del valor de
unidad de inversion (V.U.l.) de cada una de lasoaes o unidades de inversion‘@. FONDO” y

se calculara diariamente restando al valor derlasrsiones y demas activos tel. FONDO” el
pasivo.

PAGOS

“EL FONDO” acepta que'lLA ADMINISTRADORA” pagara por su cuenta los gastos que a
continuacion se indican: i. Comisiones, tasas,ogasipuestos, derechos de registro y demas cargos
producto de las operaciones derivadas del maneja AI&CARTERA” ; ii. Pago de las dietas que
correspondan a los miembros de la Junta Direcé&v&d FONDQO” ; iii. Honorarios y gastos legales

en que se incurra para la defensa de los biengem®ses deEL FONDQO” ; iv. Gastos de auditoria;

v. Seguros y fianzas que le corresponda otorgdELaFONDQO” ; vi. Costos y demas gastos de
publicidad corporativa; vii. Gastos de elaboraci@mision y publicacion de la informacion que deba
ser enviada, remitida o publicada; viii. Gastosrémuneracion a las personas contratadas para la
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asesoria en la adquisicion y venta de titulos ealoy, ix. Cualquier otro gasto no especificadalen
qgue incurra’LA ADMINISTRADORA” en el cumplimiento de las funciones establecidagse
documento.

PARAGRAFO UNICO: En todo caso las erogaciones totales que seceéaapor cuenta deEL
FONDO”, incluyendo las remuneraciones y reembolsos degaslL A ADMINISTRADORA” , al
instituto que tenga a su cargo el servicio de dapg<ustodia, al agente de traspaso y las comesio
de corretaje, asi como las de los directores yés$os generales dEL FONDO” , incluyendo los
gastos de publicidad, asesoria juridica y de atidjten ningin caso podran exceder del cinco por
ciento (5%) del valor promedio deA CARTERA" para el cierre de los ultimos doce (12) meses.

GARANTIAS

A fin de asegurar la correcta gestion en la aditnag®n del patrimonio déEL FONDO” , “LA
ADMINISTRADORA" le otorgard 4dEL FONDO” una fianza, equivalente al uno por mil del valor
de“LA CARTERA”" .

REPRESENTACION

“LA ADMINISTRADORA” representara‘®€L FONDO” por ante los Tribunales de la Republica y
los Organismos de la Administracion Publica NadipBatatal o Municipal, asi como ante cualquier
otra persona natural o juridica.

PLAZO DEL CONTRATO

El presente contrato tendra una duracién de doafi@ contados a partir de la fecha de suscripcion
del mismo y podra ser prorrogado previa autorizacié la Asamblea de General de Inversionistas
gue cuente con la presencia o representacion gtelfavorable de inversionistas que representen al
menos el setenta y cinco (75%) ‘dl® CARTERA” de“EL FONDQO” , a menos que alguna de las
partes notifique a la otra de lo contrario conlpanenos treinta (30) dias de anticipacién a ladete

su vencimiento. Sin embargo este contrato podrénseificado o terminado con anterioridad a dicho
plazo por cualquiera de las partes, debiendo ltegpre quiera modificarlo o darlo por terminado
notificar a la otra y a la Superintendencia NadiateaValores con por lo menos noventa (90) dias de
anticipacion. En caso de terminacioén se requenr@ gtra sociedad administradora debidamente
autorizada por la Superintendencia Nacional de féal@suma las funciones de administracion y
representacion para quéA ADMINISTRADORA” pueda separase del cargo. Para tie
FONDO” pueda decidir unilateralmente la terminacién d& eontrato sera imprescindible la
decisién aprobatoria por unanimidad de su Asamtdelmversionistas.

APROBACION PARA LA SUSCRIPCION

El presente contrato fue previamente aprobadog&uperintendencia Nacional de Valores y por la
Asamblea de Inversionistas deL FONDO” celebrada el dia 27 de marzo de 1998; su prérroga
aprobada por la Asamblea de Inversionistas'’iEle FONDO” y se ajusta en todo a la Ley de
Entidades de Inversion Colectiva y a las NormasifRels a las Entidades de Inversion Colectiva y a
sus Sociedades Administradoras.
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E.2. AGENTE DE TRASPASO

El servicio de Agente de Traspaso de los tituldsrea del Fondo esté a cargo de Mercantil Sociedad
Administradora de Entidades de Inversién Colecti@aA., la cual, en su caracter de agente de
traspaso de los titulos valores que constituyefrogido Mutual, cobra una comision de servicio
detallada en el respectivo contrato de Agente dspaso.

Resumen del contrato de agente de traspaso.

Las partes contratantes soPortafolio Mercantil Renta Fija Fondo Mutual de Inversion de
Capital Abierto, C.A, en adelante “EL FONDO”; y, MERCANTIL SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, C.A., en adelante “El
AGENTE DE TRASPASO”:

OBJETO DEL CONTRATO

“EL FONDO” , dentro de los términos de este contrato, ha meciencomendar &EL AGENTE

DE TRASPASO?"” la realizacion de todos los tramites, gestionexctwvidades necesarias para las
suscripciones y los rescates de las acciones @desdde inversion representativas del capital lsocia
de“EL FONDO” vy llevar el control de sus inversionisté&l AGENTE DE TRASPASO” prestara
los servicios a que se refiere este contrato éfdéicio Mercantil N° 1, Piso 26, Avenida Andrés
Bello. San Bernardino, Caracas.

OBLIGACIONES DEL AGENTE DE TRASPASO

A fin de cumplir con el objeto al que se refiere Gdausula Primera de este documenfel.
AGENTE DE TRASPASOQO” debera:

Llevar el registro actualizado de los inversiorssia“EL FONDO” que incluya su identificacién y
demés resefias personales, sus programas de invelegrescates que han efectuado;

. Disefiar y mantener los sistemas de programaciontemianiento y prueba a los fines de controlar

los servicios prestados a los inversionistas;

iii. Conciliar diariamente el nimero de las accionesidades de inversion en circulacion;

Gestionar y controlar todo lo relativo a los podgpara la representacion de los inversionistaasn |
Asambleas;

Emitir los certificados representativos de las @ees o unidades de inversion‘@. FONDO” y
responder, conforme a la Ley frente al suscripterla entrega de las acciones o unidades de
inversién objeto de las operaciones en que intgaerio frente al vendedor por el pago de la
contraprestacion debida;

Responder, conforme a la Ley, en todo caso, depasaciones que se realicen con acciones o
unidades de inversién deL FONDQ” , afectadas de nulidad o alteracién o que hayandijeto
de pérdida o transferencia indebida, cuandeL “AGENTE DE TRASPASO” o la
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Superintendencia Nacional de Valores haya notificad publico de la nulidad, pérdida o
transferencia indebida de dichos titulos, si fereaso;

Coordinar las operaciones relativas al rescatasl@tciones o unidades de inversién emitidas por
“EL FONDO";

Preparar trimestralmente la lista de inversionisies“EL FONDO” para su remision a la
Superintendencia Nacional de Valores y coordinanglo de la misma.

INSPECCIONES

“EL AGENTE DE TRASPASO” se obliga a permitir que un auditor independiet¢e“EL
FONDO?” y de la Superintendencia Nacional de Valores iospee sus actividades

REMUNERACION

Por los servicios prestadd§L AGENTE DE TRASPASQO” recibira una remuneracién de hasta un
cero coma veintiocho por ciento (0,28%) anual @ddbwvde“LA CARTERA” calculado diariamente
sobre el valor de la misma. Esta remuneracion pagada potEL FONDO” en forma mensual,
mediante depdsitos hechos en una cuenta corrieietea dales efectos debera indicatAGENTE

DE TRASPASO".

PLAZO DEL CONTRATO

El presente contrato tendra una duracion de doafi@ contados a partir de la fecha de suscripcion
del mismo y podra ser prorrogado, a menos que aldaras partes notifique a la otra de lo contrario
con por lo menos treinta (30) dias de anticipa@da fecha de su vencimiento. Sin embargo este
contrato podra ser modificado o terminado con @ridad a dicho plazo por cualquiera de las partes,

debiendo la parte que quiera modificarlo o darla perminado notificar a la otra y a la
Superintendencia Nacional de Valores con por loaseémventa (90) dias de anticipacion.

E.3. SERVICIO DE DEPOSITO Y CUSTODIA

Resumen del contrato de depdsito y custodia.

Las partes contratantes son: i. MERCANTIL SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, C.A., en adelante “LA ADMINISTRADORA”;
ii. EL FONDO MUTUAL, en adelante “EL FONDQ?”; vy, iii . BANCO MERCANTIL C.A.
(Banco Universal), en lo sucesivo “EL BANCO”:

OBJETO DEL CONTRATO

“EL FONDO” ha encomendado ‘&L BANCO” las funciones de depdsito y la custodia de los
valores de su propiedad que integran la carteranigtrada pof'LA ADMINISTRADORA”.

OBLIGACIONES DEL BANCO
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“EL BANCQO” conforme a los términos de este documento se aomgie a recibir tanto los titulos
valores como las cantidades de dinero en efectiopigdad d¢EL FONDO” vy tendra las siguientes
obligaciones:

Mantener en custodia los titulos valores, y, enddiép, las cantidades de dinero que integran la
cartera administrada,;

ii. Entregar a los adquirientes de los titulos valolesa cartera administrada, o a sus apoderados, de

acuerdo a las instrucciones que recibdlde ADMINISTRADORA” |, aquellos titulos que hayan
sido enajenados, una vez recibido el pago;

Efectuar los pagos que se ocasionen por la adofuigie titulos para la cartera, una vez cumplidos
los siguientes requisitos:

a) Que haya recibido autorizacion a través de unanodke compra impartida pofLA

ADMINISTRADORA” al Corredor Publico de Titulos Valores; vy,

b) Que haya recibido el comprobante de transacciotidenpor la Bolsa de Valores de Caracas

y que el corredor que haya intervenido en la tregiéa tenga copia del mismo. En caso de
gue los titulos valores hayan sido adquiridos fulerda Bolsa;EL BANCO” efectuara los
pagos a que se refiere esta clausula al recibdmug@ones de LA ADMINISTRADORA”
acompafiadas de los instrumentos comprobatorics tdenlsaccion efectuada;

Recibir las cantidades de dinero que le entrégaeADMINISTRADORA” . En este sentidSEL
BANCO” debera notificarle inmediatamente si existe algfigsque devuelto por el banco girado;

Efectuar el canje de los titulos valores que ireda cartera administrada en caso de cambios en el
valor nominal de los mismos, 0 en caso de reorgaitin, fusion, recapitalizacion o transformacién
de las entidades emisoras;

Entregar a cualquier instituto de crédito los tisutle la cartera administrada que se hayan ofrecido
en garantia con ocasién de financiamientos quesperiotorgarsele ‘&L FONDO”, una vez que
“LA ADMINISTRADORA” le haya impartido instrucciones y le haya entregad documentos
comprobatorios enviados a la Superintendencia Matiale Valores para la correspondiente
autorizacion. De igual maner&L BANCO” debera efectuar los pagos de amortizacion a tapita
intereses correspondientes a dichos financiamigntos

Preparar trimestralmente un inventario de losafwialores que integran la cartera administrada;
Preparar un informe mensual de su gestién, ladelzdra contener las transacciones efectuadas;

Conciliar los titulos valores que integran la cartadministrada, asi como la de los dividendos en
acciones a que éstos diere lugar, contra losslibeb emisor.

PARAGRAFO UNICO: “EL BANCO” , previa notificacion dada por la Superintendemaaional

de Valores, podra sub-contratar, los servicios dpd3ito y Custodia que en funcién de la naturaleza
de las inversiones, deba delegar en una o vas#tuciones extranjeras, subsistiendo, en todo saso
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responsabilidad, teniendo la obligacion de contrglaupervisar al instituto en quien delegue sus
funciones. Esta institucion debera ser de primieealy estar dedicada a tal actividafl ‘BANCO”
mantendra una subcuenta a nombrelEle FONDO” vy los titulos valores deberan estar depositados a
nombre del mismo. En todo caso la mencionada uieghit extranjera no podra estar relacionada con
“EL BANCO” ni con el grupo financiero al cual pertenec& ‘ADMINISTRADORA”

GARANTIAS

“EL BANCO” garantizaque la forma material de depdsito y custodia qizaites la mas idénea y
gue permite identificar los titulos facil y plenamte como propiedad de un tercero. Igualmente, se
obliga a permitir que un auditor independiente‘'llle FONDO” o de la Superintendencia Nacional
de Valores inspeccione los titulos cada vez qumestconveniente.

REMUNERACION

“EL BANCO” recibird una remuneracion mensual equivalente deahel cero coma cincuenta por
ciento (0,50%) anual del valor d¢A CARTERA” calculado diariamente sobre el valor de la
misma. Dicha remuneracion debera efectudrhla ADMINISTRADORA” mediante un solo pago
dentro de los primeros cinco (5) dias habiles d=3 siguiente a la prestacion de los servidibsalor

de la cartera administrada equivaldra a la sumaalel de unidad de inversion (V.U.l.) de cada una
de las acciones o unidades de inversionEle FONDOQO” y se calculara diariamente restando al valor
de las inversiones y demas activos, el pasivo.

PLAZO DEL CONTRATO

El presente contrato tendra una duracién de doafi@ contados a partir de la fecha de suscripcion
del mismo, y podra ser prorrogado a menos que aldarlas partes notifique a la otra de lo contrario
con por lo menos treinta (30) dias de anticipa@da fecha de su vencimiento. Sin embargo este
contrato podra ser modificado o terminado con @ridad a dicho plazo por cualquiera de las partes,
debiendo la parte que quiera modificarlo o darla perminado notificar a la otra y a la
Superintendencia Nacional de Valores con por loasemventa (90) dias de anticipacion. En caso de
terminacién se requerird que otro instituto de ibtoédebidamente autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores asuma las funciones de depgsitastodia para queEL BANCO” pueda
separarse del cargo.

E.4. DISTRIBUCION Y VENTA DE LAS UNIDADES DE INVERSION

Las acciones o unidades de inversién del Fondo awgan distribuidas por Mercantil Sociedad
Administradora de Entidades de Inversion Colect®@a., la cual cobra una comision de venta de
acuerdo a lo establecido en el respectivo Contlatdistribucion.

Resumen del contrato de distribucion.

Las partes contratantes son: Portafolio Mercantil Rnta Fija Fondo Mutual de Inversion de
Capital Abierto, C.A, en adelante “EL FONDO”; y, MERCANTIL SOCIEDAD
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ADMINISTRADORA DE ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA, C.A., en adelante
“LA DISTRIBUIDORA":

OBJETO DEL CONTRATO

“EL FONDQ”", de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Engdade Inversion Colectiva ha
decidido encomendar“aA DISTRIBUIDORA”, la distribucion y venta de sus acciones o unidades
de inversion, dentro de los términos de este cntem virtud de lo cudiLA DISTRIBUIDORA”

se compromete a realizar todas las gestiones mé&xegpara la suscripcion y pago de las acciones o
unidades de inversion dEL FONDO” .

PARAGRAFO PRIMERO : Ademas de prestar el servicio antes sefialadoDISTRIBUIDORA”
debera coordinar, organizar y supervisar continudenka Oferta Pablica de las acciones o unidades
de inversién déEL FONDO".

DELEGACION DE FUNCIONES

“EL FONDO" acepta expresamente qiueA DISTRIBUIDORA” , en la ejecucion del presente
contrato podra actuar directamente o contratarreeres para ejercer las funciones de Agentes
Distribuidores, conservandbA DISTRIBUIDORA” las atribuciones que le otorga este contrato.

OBLIGACIONES DE LA DISTRIBUIDORA

A fin de cumplir con el objeto al que se refiere Gtusula Primera de este documeriio)
DISTRIBUIDORA” debera:

i. Dirigir, coordinar y ejecutar, el mercadeo y la tzede las acciones o0 unidades de inversién de
“EL FONDO" ;

ii. Disefiar el material de promocién y publicidad'de FONDO” ;

iii. Preparar y controlar la distribucién del materialpsfomocion y publicidad de “EL FONDO?”;

iv. Procesar los datos relativos a la colocacién demmaes 0 unidades de inversion hechas“hér
DISTRIBUIDORA” y/o a través de sus Agentes Distribuidores, mémeo un registro diario de
las operaciones realizadas. Dicho registro podréleeado a través de los medios dthéd
DISTRIBUIDORA” considere convenientes y deberd estar a disposieidos funcionarios de la

Superintendencia Nacional de Valores;

v. Coordinar el proceso de recepcion de los fondosemientes de la colocacion de acciones o
unidades de inversion;

vi. Efectuar las cobranzas con ocasién de las ventagueflas, asi como depositar los cheques
recibidos por tal concepto;

vii. Efectuar las retenciones de Impuestos y otrosttribque correspondan a los inversionistas de
“EL FONDO” , manteniendo los controles para estos efectos;
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viii. Suministrar a los inversionistas ‘. FONDO” un comprobante que acredite la transaccion;

ix. Someter a la Superintendencia Nacional de Valomeses de su divulgacion, todo material
publicitario directo o indirecto relacionado ctt#l. FONDO";

x. Procesar la informacion relacionada con la coladoagioferta publica continua que sea requerida
por la Superintendencia Nacional de Valores, asiocooordinar su envio;

xi. Entrenar, preparar y motivar a sus Agentes Didtlires.
RECAUDACION DE FONDOS

El precio de venta de las acciones o0 unidades\dasidon de'EL FONDO” sera el equivalente al
Valor de Unidad de Inversion (V.U.l), calculado riianente por la sociedad administradord'Ee
FONDO” el cual correspondera al del cierre del dia bilrs@uiente para el cual se hicieron
disponibles pardEL FONDO” los aportes del inversionista, alin cuando diclspatibilidad se
hubiese efectuado con anterioridad a la aceptaa#a solicitud de suscripcion. No obstante lo
anterior,“LA DISTRIBUIDORA” , cobrard una comision de venta la cual en todo nasexcedera
del ocho por ciento (8%) del monto total de cadatazeEn todo casdLA DISTRIBUIDORA” se
abstendra de recibir a su nombre los fondos premées de la distribucion y venta de las acciones o
unidades de inversion dEL FONDO” .

AGENTES DE DISTRIBUCION

Los Agentes de Distribucion designados sélo podcaptar o ejecutar 6rdenes proveniented de
DISTRIBUIDORA” sobre la adquisicién o venta de acciones o ungddenversion, y sélo podran
actuar al servicio de ella.

PROHIBICIONES

En ningdn momenttLA DISTRIBUIDORA” podra:

i. Otorgar a los inversionistas bonificaciones,cdestos o rebajas en el precio de suscripcion
aplicable, o provocar por su intervencion el misgsultado econdémico;

ii. Indicar o sugerir en cualquier forma que la &uptendencia Nacional de Valores garantiza
la calidad de la inversion;

iii. Indicar o sugerir en cualquier forma que seagéizan rendimientos o precios futuros;

iv. Indicar o sugerir en cualquier forma que elersionista esta cubierto del riesgo de pérdidas
por su inversion.

GARANTIAS

LA DISTRIBUIDORA debera constituir a favor d&L FONDO” una garantia real hasta por la
cantidad que determine la Superintendencia Nacibmalalores, la cual en ningln caso sera inferior a
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Quinientas (500) Unidades Tributarias (U.T.) ni esigr a Dos Mil Quinientas (2.500) Unidades
Tributarias (U.T.), para asegurar el cumplimient lds operaciones en las que intervengan sus
Agentes 0 Representantes. Dicha garantia debertemease en vigor hasta tanto hayan transcurrido
seis (6) meses contados a partir de la fecha dareelacion del Registro por la Superintendencia
Nacional de Valores. Durante este lapso dicha t¢jaraestara afectada al pago de cualquier
responsabilidad que derive de la gestiorilde DISTRIBUIDORA” vy de los agentes distribuidores

a su servicio.

PLAZO DEL CONTRATO

El presente contrato tendra una duracién de doafi@ contados a partir de la fecha de suscripcion
del mismo, y podra ser prorrogado a menos que aldarlas partes notifique a la otra de lo contrario
con por lo menos treinta (30) dias de anticipa@da fecha de su vencimiento. Sin embargo este
contrato podra ser modificado o terminado con @ridad a dicho plazo por cualquiera de las partes,
debiendo la parte que quiera modificarlo o darla perminado notificar a la otra y a la
Superintendencia Nacional de Valores con por logsemventa (90) dias de anticipacion.

E.5. SERVICIOS DE AUDITORIA Y ASESORIA LEGAL
Servicio de Auditoria

El servicio de auditoria del Portafolio MercantiéiRa Fija, Fondo Mutual de Inversién de Capital
Abierto, C.A., estara a cargo de la firma de comtesl publicos Espifieira, Pacheco & Asociados.

Espifieira, Pacheco y Asociados es una organizamidfesional venezolana independiente, y es la
Firma miembro en Venezuela de la red global de eR@terhouseCoopers (PwC).
Poseen amplia experiencia en el mercado localgueocuentan con mas de 75 afios en el pais, lo que
constituye la base su posicionamiento como firgherlen Venezuela.

Servicio de Asesoria Legal

Dr. José Manuel Lander A Abogado egresado de la Universidad Central deexiggla con mas de
15 afios de experiencia en banca y finanzas. Hadwisstudios en la Universidad de Pennsylvania y
ha mantenido un proceso de desarrollo y actuadimgirofesional y tanto a nivel gerencial (Programa
Avanzado de Gerencia del IESA) como técnico, aégade cursos y seminarios especializados de
Euromoney Training en Londres y Nueva York.
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PARTE F. INFORMACION ECONOMICA

F.1. RESUMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Resultados de Operaciones

Afio 2010 Afio 2011 Afio 2012
Bs. Bs. Bs.

Total Ingresos por intereses, dividendos y otros 85BI256 82.597.612 141.769.002
Total gastos -12.223.599 -20.398.492 -39.120.638
Ganancia (pérdida) neta realizada en venta dedgitidlores -2.503.381 364.014 17.678.142
Ganancia neta realizada disponible para dividendos 0.128.276 62.563.134 120.326.506
Valoracién no realizada de las inversiones 7.136.73216.901.419 67.248.964
Ganancia neta realizada y no realizada en titulosalores 47.265.008 79.464.553 187.575.470
Variacion de los activos y pasivos

Afio 2010 Afio 2011 Afio 2012
Total activo Bs. 526.316.541 761.766.425 1.216.487.180
Total pasivo Bs. 10.357.361 13.228.250 10.366.300
Variacion del valor del patrimonio

Afio 2010 Afio 2011 Afio 2012
Valor del patrimonio Bs. 515.959.180 748.538.175 1.206.120.880
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F.2. PROMEDIO DEL RENDIMIENTO TOTAL POR ACCION EN EL
EJERCICIO ECONOMICO

En el Gréfico 1 se observa el desempefio mostradelpaU.l. dePortafolio Mercantil Renta Fija
Fondo Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.A desde el afio 2010 hasta el cierre de 2012:

Gréfico 1

Evolucion del V.U.I.
Portafolio Mercantil Renta Fija 2010-2012
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Durante el afio 2012, el Portafolio Mercantil Reffifa mostré un desempefio del 20,39% en términos
anuales. Esta cifra se obtiene al comparar el V.tel cierre del periodo (Bs. 278,738) con el
correspondiente al inicio del ejercicio econémiBs.(231,538), de la siguiente forma:

Ecuacion 1

[278738_

1/*100= 203%%
231538
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Las inversiones realizadas en titulos valores esigaias a fluctuaciones del mercado, los resutaddoricos
obtenidos no garantizan resultados, ni rendimiefutinsos. Los recursos invertidos en cualquier apién con
titulos valores no estan garantizados por el Fa®l®roteccién Social de los Depdsitos Bancariogoni
ningln otro organismo publico o privado y estaretg a riesgos que pueden materializarse en péatala
parcial de la inversion.
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PARTE G. INFORMACION COMPLEMENTARIA

Para obtener informacion adicional, las personasresadas pueden comunicarse con Mercantil
Sociedad Administradora de Entidades de Inversidlediiva, C.A.,

G.1. RESPONSABLE DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

“EL RESPONSABLE QUIEN SUSCRIBE DECLARA, QUE ACEPTA TODOS LOS FINES
LEGALES CONSIGUIENTES, LA RESPONSABILIDAD DEL CONTHDO DEL PRESENTE
PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO Y NO CONTIENEFORMACION QUE
PUEDA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCE NGUN OTRO HECHO O
INFORMACION IMPORTANTE CUYA OMISION PUDIERE ALTERARLA APRECIACION
QUE SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO DEL CONTENIDO ESTE PROSPECTO.”

Gabriel Urdaneta M.
C.l.11.817.104

Presidente Ejecutivo de Mercantil Sociedad Admiaddra de Entidades de Inversion Colectiva, C.A.
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